
PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH/US$, INFLASI, TINGKAT 
SUKU BUNGA SBI, DAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN 
 

SKRIPSI 
 
 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memenuhi Persyaratan 
Mencapai Gelar Kesarjanaan S-1 

Pada Fakultas Ekonomi 
Universitas Katolik Soegijapranata Semarang 

 
 
 

 
 
 

Disusun oleh : 
 
 

Nama   : Natalia Mulyani Lukito 
NIM   : 04.30.0054 

 
 

 
JURUSAN MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS KATOLIK SOEGIJAPRANATA 
SEMARANG 

2007 
 



 2

 
 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI 

 
 
 
Nama  : Natalia Mulyani Lukito 

NIM  : 04.30.0054 

Fakultas : Ekonomi  

Jurusan : Manajemen 

Judul : PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH/US$, INFLASI, SUKU 
BUNGA SBI, DAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP INDEKS HARGA 
SAHAM GABUNGAN 

 

 

 

 

Disetujui di Semarang, 9 Agustus 2007 

 

     Pembimbing 

 

 

(CH. Yekti Prawihatmi, SE. MSi) 

 

 

 



 3

SKRIPSI DENGAN JUDUL : 

PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH/US$, INFLASI, TINGKAT SUKU 

BUNGA SBI, DAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP IHSG 

 
Yang Dipersiapkan dan Disusun Oleh : 

 
Nama :   Natalia Mulyani Lukito 

NIM :   04.30.0054 

 

Telah dipertahankan di depan Penguji pada tanggal 6 September 2007 

Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai salah satu 

persyaratan untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi 

Jurusan Manajemen 

 

Pembimbing           Koordinator Penguji 

 

 

(CH. Yekti Prawihatmi, SE. MSi)   (DRS. Leo Gunawan, MSi) 

Dekan Fakultas Ekonomi 

 

 

(Dr. A. Sentot Suciarto, MP) 



 4

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 
 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini : 

Nama  : Natalia Mulyani Lukito 

NIM  : 04.30.0054 

Fakultas : Ekonomi  

Jurusan : Manajemen 

Menyatakan bahwa skripsi ini adalah hasil karya saya sendiri. Apabila di kemudian 
hari ditemukan adanya bukti plagiasi, manipulasi dan / atau bentuk-bentuk 
kecurangan lain, saya bersedia untuk menerima sanksi dalam bentuk apapun dari 
Fakultas Ekonomi Universitas Katolik Soegijapranata Semarang. 

 

 

 

 

Semarang, 2 Oktober 2007 

 

 

(Natalia Mulyani Lukito) 

 

 

 

 



 5

ABSTRAKSI 
 
 

Di dalam pasar modal, variabel-variabel makro ekonomi seperti nilai tukar, 
inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter sangat mempengaruhi IHSG. Naik 
turunnya variabel-variabel tersebut dapat dikategorikan sebagai suatu informasi yang 
dapat mempengaruhi preferensi investor dalam pengambilan keputusan investasinya. 

Untuk itu, pergerakan nilai tukar, inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter 
merupakan beberapa indikator penting di pasar modal untuk mempelajari tingkah 
laku pasar, yaitu investor. Seberapa jauh hubungan dan manfaat variabel-variabel 
tersebut, dapat diketahui dengan mempelajari kaitan antara pergerakan IHSG di pasar 
modal dengan keberadaan variabel-variabel tersebut. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk untuk mengetahui adanya pengaruh secara 
parsial antara nilai tukar, inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter terhadap 
IHSG. Selain itu juga untuk mengetahui pengaruh secara simultan antara nilai tukar, 
inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter terhadap IHSG.   

Sampel dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan-perusahaan yang termasuk 
dalam IHSG selama Januari 2003 sampai Mei 2007. Data yang digunakan dalam 
penelitian ini berupa data sekunder yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung 
melalui media perantara, yang diperoleh dari jaringan internet Bursa Efek Jakarta, 
Pojok BEJ Fakultas Ekonomi Unika Soegijapranata dan website Bank Indonesia. 
Data tersebut berupa nilai tukar Rp/US$, inflasi, suku bunga SBI, kebijakan moneter, 
dan IHSG di Bursa Efek Jakarta. 
Hipotesis yang diajukan pada penelitian ini adalah : 
1. Terdapat pengaruh secara parsial antara nilai tukar rupiah/US$ terhadap IHSG di 

BEJ. 
2. Terdapat pengaruh secara parsial antara inflasi terhadap IHSG di BEJ. 
3. Terdapat pengaruh secara parsial antara BI rate terhadap IHSG di BEJ. 
4. Terdapat pengaruh secara parsial antara kebijakan moneter terhadap IHSG di 

BEJ. 
5. Terdapat pengaruh secara bersama-sama antara nilai tukar rupiah/US$, inflasi, BI 

rate, dan kebijakan moneter terhadap IHSG di BEJ. 
Untuk menganalisis data yang diperoleh, langkah pertama yang dilakukan adalah 

menguji menggunakan uji asumsi klasik pada masing-masing variabel untuk 
mengetahui data tersebut bersifat normal atau tidak. Langkah berikutnya adalah 
menguji dengan regresi linear berganda. Kemudian dilakukan pengujian hipotesis 
dengan membandingkan statistik hitung dengan statistik tabel. Alat analisis yang 
digunakan adalah uji t (t test for one sample) dan uji f. 

Berdasarkan hasil penelitian diatas, peneliti menyimpulkan bahwa :  

1. Tidak terdapat pengaruh secara parsial antara nilai tukar rupiah/US$ terhadap 
IHSG di BEJ. 

2. Terdapat pengaruh secara parsial antara inflasi terhadap IHSG di BEJ. 
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3. Terdapat pengaruh secara parsial antara BI rate terhadap IHSG di BEJ. 
4. Terdapat pengaruh secara parsial antara kebijakan moneter terhadap IHSG di 

BEJ. 
5. Terdapat pengaruh secara bersama-sama antara nilai tukar rupiah/US$, inflasi, BI 

rate, dan kebijakan moneter terhadap IHSG di BEJ.  
Dengan demikian, secara parsial nilai tukar rupiah/US$ tidak memiliki pengaruh 

terhadap IHSG. Namun, secara bersama-sama nilai tukar rupiah/US$, inflasi, BI rate, 
dan kebijakan moneter berpengaruh terhadap IHSG di BEJ.  
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