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ABSTRAKSI

Di dalam pasar modal, variabel-variabel makro ekonomi seperti nilai tukar,
inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter sangat mempengaruhi IHSG. Naik
turunnya variabel-variabel tersebut dapat dikategorikan sebagai suatu informasi yang
dapat mempengaruhi preferensi investor dalam pengambilan keputusan investasinya.

Untuk itu, pergerakan nilai tukar, inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter
merupakan beberapa indikator penting di pasar modal untuk mempelajari tingkah
laku pasar, yaitu investor. Seberapa jauh hubungan dan manfaat variabel-variabel
tersebut, dapat diketahui dengan mempelajari kaitan antara pergerakan IHSG di pasar
modal dengan keberadaan variabel-variabel tersebut.

Tujuan dari penelitianini adalah untuk untuk mengetahui adanya pengaruh secara
parsial antara nilai tukar, inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter terhadap
IHSG. Selain itu juga untuk mengetahui pengaruh secara simultan antara nilai tukar,
inflasi, suku bunga SBI, dan kebijakan moneter terhadap IHSG.

Sampel dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan-perusahaan yang termasuk
dalam IHSG selama Januari 2003 sampai Mei 2007. Data yang digunakan dalam
penelitian ini berupa data sekunder yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung
melalui media perantara, yang diperoleh dari jaringan internet Bursa Efek Jakarta,
Pojok BEJ Fakultas Ekonomi Unika Soegijapranata dan website Bank Indonesia.
Data tersebut berupa nilai tukar Rp/USS$, inflasi, suku bunga SBI, kebijakan moneter,
dan THSG di Bursa Efek Jakarta.

Hipotesis yang diajukan pada penelitian ini adalah :
1. Terdapat pengaruh secara parsial antara nilai tukar rupiah/US§ terhadap IHSG di

BEJ.

2. Terdapat pengaruh secara parsial antara inflasiterhadap IHSG di BEJ.
3. Terdapat pengaruh secara parsial-antara BI rate terhadap IHSG di BEJ.
4. Terdapat pengaruh secara parsial antara kebijakan moneter terhadap IHSG di

BEJ.

5. Terdapat pengaruh secara bersama-sama antara nilai tukar rupiah/US$, inflasi, BI
rate, dan kebijakan moneter terhadap THSG di BEJ.

Untuk menganalisis data yang diperoleh, langkah pertama yang dilakukan adalah
menguji menggunakan uji asumsi klasik pada masing-masing variabel untuk
mengetahui data tersebut bersifat normal atau tidak. Langkah berikutnya adalah
menguji dengan regresi linear berganda. Kemudian dilakukan pengujian hipotesis
dengan membandingkan statistik hitung dengan statistik tabel. Alat analisis yang
digunakan adalah uji t (t test for one sample) dan uji f.

Berdasarkan hasil penelitian diatas, peneliti menyimpulkan bahwa :

1. Tidak terdapat pengaruh secara parsial antara nilai tukar rupiah/USS$ terhadap
IHSG di BEJ.
2. Terdapat pengaruh secara parsial antara inflasi terhadap IHSG di BEJ.



Perpustakaan Unik

(98]

Terdapat pengaruh secara parsial antara BI rate terhadap IHSG di BEJ.
4. Terdapat pengaruh secara parsial antara kebijakan moneter terhadap THSG di
BEJ.
5. Terdapat pengaruh secara bersama-sama antara nilai tukar rupiah/US$, inflasi, BI
rate, dan kebijakan moneter terhadap IHSG di BEJ.
Dengan demikian, secara parsial nilai tukar rupiah/USS$ tidak memiliki pengaruh
terhadap IHSG. Namun, secara bersama-sama nilai tukar rupiah/USS$, inflasi, BI rate,
dan kebijakan moneter berpengaruh terhadap IHSG di BEJ.
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