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Abstrak 
 

Return  saham  perusahaan  dipengaruhi  beberapa  faktor,  diantaranya  kinerja  
perusahaan  terhadap  sosial  dan  lingkungannya.  Tanggung  jawab  sosial  dan  
lingkungan  yang  dilakukan  perusahaan  memberikan  penilaian  positif  dari  
investor  dan  calon  investor  yang  akan  menanamkan  investasinya  di  dalam  
perusahaan.  Dengan  konsistennya  perusahaan  untuk  bertanggung  jawab  pada  
sosial  dan  lingkungan  menyebabkan  perusahaan  dinilai  lebih  baik  dibanding  
dengan  perusahaan  lain.  Penilaian  tersebut  tercermin  dengan  peningkatan  harga  
saham  perusahaan.         

Penelitian  ini  menggunakan  data  perusahaan  manufaktur  terdaftar  di  Bursa  Efek  
Jakarta  periode  tahun  2008-2010  yang  mengeluarkan  laporan  tahunannya  dan  
terdapat  laporan  pertanggungjawaban  sosial  dan  lingkungan  di  dalamnya,  serta  
mempublikasikan  laporan  keuangannya  sebelum  tanggal  31  Maret  tahun  
berikutnya.  78  item  pengukuran  CSR  atau  tanggung  jawab  sosial  dan  
lingkungan  digunakan  untuk  mengukur  tanggung  jawab  sosial  dan  lingkungan  
perusahaan.  Cumulative  Abnormal  Return  (CAR)  digunakan  dalam  mengukur  
return  saham  yang  diperoleh.  Hasil  penelitian  ini  memberikan  bukti  bahwa  
pengungkapan  tanggung  jawab  sosial  perusahaan  (CSR)  berpengaruh  positif  
terhadap  return  sahamnya. 

Keywords:  Corporate  Social  Responsibility  (CSR),  Cumulative  Abnormal  Return  
(CAR) 
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