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PENUTUP

5.1. Kesimpulan
Penelitian ini  bertujuan untuk menguji ada tidaknya perbcdaan TVA
scbelum dan sesudah stock split dan ada tidaknya abnormal return di sekitar
pengumuman. Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, disimpulkan bahwa:
1. Hasil uji hipotesis satu ditolak. Dari penolakan hipotesis ini dapat dimaknai
bahwa stock split tidak berdampak pada aktivitas volume perdagangan saham
(TVA).
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Berdasarkan hasil uji hipotesis dua disimpulkan bahwa abnormal return
negatif terjadi pada hari 0, +1 dan -3, dan positif terjadi pada hari -1. Dari
hasil ini dapat dimaknai bahwa investor bereaksi positif 1 hari sebelum
pengumuman dilakukan. Dan kemudian bersikap negatif setelah pengumuman
dilakukan. |
5.2 Keterbatasan dan Implikasi T

Penelitian ini dilakukan sccara menycluruh tanpa memisahkan sub sampel
ke dalam kelompok yang berbeda (industri dan size) Sehingga tidak bisa
dilakukan identifikasi secara lcbih jelas mengenai dampak pengumuman stock
split terhadap abnormal return masing-masing kelompok perusahaan secara

sectoral dan size.

5.3. Saran
1. Bagi peneliti yang akan datang diharapkan memperhatikan keterbatasan

penelitian ini dengan mengelompokkan sub sampel penclitian secara scktoral.

5]

Untuk mendapatkan sampel penelitian yang lebih besar peneliti yang akan
datang juga diharapkan menambahkan periode penclitian, schingga hasil
penclitian lebih memberikan rekomendasi dengan kckuatan statistik yang

lebih besar.
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3. Peneliti lain juga diharapkan memisahkan perusahaan berdasarkan size untuk
mengetahui  hasil penelitian yang lebih spesifik berdasarkan ukuran

perusahaan.
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