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ABSTRAKSI

Sampai saat ihi, dampak slock split masih menimbulkan tcka teki. Meskipun
demikian pemecahan saham menjadi salah satu alat populer yang digunakan oleh para
manajer perusahaan untuk menata kembali harga pasar sahamnya. Hal ini
mengindikasikan bahwa stock split merupakan alat yang penting dalam praktik pasar
modal. Penelitian ini bertujuan untuk memperjelas perbedaan mengenai ada tidaknya
kandungan informasi aktivitas pemecahan saham di Indonesia, sehingga berjudul “
Analisis Reaksi Pasar Terhadap Pengumuman Stock Split”

Populasi dalam penelitian ini-adalah semua perusahan yang go public dan listing
selama periode 2000-2004. Pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan metode
purposive sampling yaitu metode pengambilan sampel yang didasarkan pada kriteria
tertentu (1). Melakukan pengumuman stock split yang tidak melakukan corporate action
lain. (2). Memiliki data closing price harian (3). Memiliki data jumlah saham beredar 4).
Memiliki data jumlah saham yang diperdagangkan.

Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, disimpulkan bahwa: (1). Hasil w)i
hipotesis satu ditolak. Dari penolakan ini dapat dimaknai bahwa stock split tidak
berdampak pada aktivitas volume perdagangan saham (TVA). (2). Hasil uji hipotesis dua
menunjukan bahwa abnormal return ada dan signifikan positif pada hari —1, dan negatif
signifikan pada hari 0, +1, dan +3,

Key word: Stock split, TVA, dan Abnormal Return
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