
ANALISIS VARIABEL – VARIABEL YANG
MEMPENGARUHI UNDERPRICING DALAM

PENAWARAN SAHAM PERDANA
( Studi Kasus pada Semua Perusahaan yang Melakukan

Initial Public Offering di BEI Tahun 2004 - 2008 )

SKRIPSI                          

Diajukan Sebagai Salah satu Syarat untuk Memenuhi Persyaratan 
Mencapai Gelar Kesarjanaan S-1

Pada Fakultas Ekonomi
Universitas Katolik Soegijapranata Semarang

Disusun oleh :

Nama : Rony Wardhana
NIM : 97.30.3238
NIRM : 97.6.111.02016.50235

JURUSAN MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI

UNIVERSITAS KATOLIK SOEGIJAPRANATA
SEMARANG

2009

i



HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

Nama  :  Rony Wardhana

NIM  :  97.30.3238

NIRM  :  97.6.111.02016.50235

Fakultas  :  Ekonomi

Jurusan  :  Manajemen

Judul  :

Disetujui di Semarang ,     Februari 2009

                          Pembimbing

                                                                       ( Drs.Junianto Wibowo, MSM.  )

ANALISIS  VARIABEL  –  VARIABEL  YANG  MEMPENGARUHI 

UNDERPRICING DALAM  PENAWARAN  SAHAM  PERDANA 

( Studi Kasus pada Semua Perusahaan yang Melakukan  Initial  Public  

Offering di BEI Tahun 2004 – 2008 )



HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI

SKRIPSI DENGAN JUDUL :

ANALISIS VARIABEL – VARIABEL YANG

MEMPENGARUHI UNDERPRICING DALAM

PENAWARAN SAHAM PERDANA

( Studi Kasus pada Semua Perusahaan yang Melakukan

Initial Public Offering di BEI Tahun 2004 - 2008 )

Yang Dipersiapkan dan Disusun Oleh :

Nama : Rony Wardhana

NIM : 97.30.3238

NIRM : 97.6.111.02016.50235

Telah dipertahankan di depan Penguji pada tanggal :   Pebruari 2009 

Dan  dinyatakan  telah  memenuhi  syarat  untuk  diterima  sebagai  salah  satu 

persyaratan untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen

           Pembimbing                                                      Koordinator Penguji

( Drs. Junianto Wibowo, MSM )                      ( Eny Trimeiningrum, SE. MSI. )

Dekan Fakultas Ekonomi

  ( Sentot Suciarto A., SE. MSM. Phd. )

3



PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya yang bertanda tangan di bawah ini :
Nama : Rony Wardhana

NIM : 97.30.3238

NIRM : 97.6.111.02016.50235

Fakultas : Ekonomi

Jurusan : Manajemen

Menyatakan  bahwa  skripsi  ini  adalah  hasil  karya  saya  sendiri.  Apabila 

dikemudian hari ditemukan adanya bukti plagiasi, manipulasi dan / atau bentuk-

bentuk kecurangan yang lain, saya bersedia untuk menerima sanksi dalam bentuk 

apapun dari Fakultas Ekonomi Universitas Katolik Soegijapranata Semarang.

Semarang, 10 Februari 2009

      ( Rony Wardhana )

4



HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN

Motto :

- Permulaan hikmat adalah takut akan TUHAN, dan mengenal Yang Maha 
Kudus adalah pengertian. ( Amsal 9:10 )

- Tidak ada sesuatu tang tidak mungkin, segalanya adalah mungkin.
( Napoleon Bonaparte )

Kupersembahkan untuk :
1. Bapak (Alm) & Ibu tercinta
2. Kakakku  tersayang  (  Mas  Andy  & 

Mbak Erlina )
3. Kekasihku ( Silvia Kumalasari )
4. Teman seperjuanganku ( Agustinus )
5. Sahabat-sahabatku  (  Vicky,  Bayu, 

Adit,  Aditya,  Robert,  Fredy,  Danny, 
Wahyu, Budi )

5



ABSTRAKSI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji variabel-variabel yang 
berpangaruh  terhadap  underpricing pada  penawaran  perdana  pada  perusahaan 
yang  Listing di Bursa Efek Jakarta yang mengalami  Underpricing pada periode 
2004  -20008.  Analisis  Regresi  Berganda  digunakan  untuk  menguji  hipotesis 
variabel  besaran  perusahaan  (AGE),  umur  perusahaan  (AGE),  reputasi 
underwritter (UWQ), dan kondisi pasar.

Ada 68 perusahaan yang melakukan IPO dan mengalami underpricing di 
Bursa  Efek  Jakarta  yang  dijadikan  obyek  penelitian,  hasil  penelitian  ini 
menunjukkan bahwa variabel-variabel yang berpengaruh terhadap underpricing di 
Bursa  Efek  Jakarta  seperti  besaran  perusahaan,  umur  perusahaan,  reputasi 
penjamin  emisi,  dan  kondisi  pasar.  Untuk  menghindari  penyebaran  nilai  yang 
terlalu  luas pada variabel  SIZE terhadap variabel  bebas yang lain,  variabel  ini 
diproksikan dengan fungsi  logaritma,  dan nilai  MARKET dibuat  nilai  absolute 
karena program SPSS tidak dapat menghitung nilai negatif.

Pada penelitian ini diperoleh kesimpulan bahwa dengan menggunakan 
alat analisis ini tidak dapat dilakukan karena tidak terpenuhinya asumsi-asumsi uji 
klasik  dari  analisis  regresi  berganda  karena  hal  ini  dapat  mengakibatkan  bias 
dalam pengambilan keputusan

Kata kunci : Underpricing, Initial Public Offering, Besaran Perusahaan, 
Umur Perusahaan, Underwritter, Kondisi Pasar
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