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ABSTRAKSI

Pasar  modal  dapat  dijadikan  salah  satu  sarana  bagi  investor  untuk 

menanamkan modalnyam, di dalam pasar modal selalu mengandung 2 aspek, 

yaitu  keuntungan  yang  diharapkan  dan  resiko  yang  terjadi.  Investor  dapat 

melakukan  penilaian  terlebih  dahulu  terhadap  perusahaan  emiten  untuk 

mengurangi  resiko  yang  mungkin  terjadi.  Salah  satunya  melalui  EPS  yang 

tercantum dalam laporan keuangan.

EPS merupakan jumlah laba bersih yang terdapat pada tiap lembar saham. 

EPS  yang  tinggi  dapat  memberikan  keuntungan  yang  besar  bagi 

investor,sehingga menarik investor untuk melakukan investasi pada perusahaan 

tersebut,  sehingga  mempengaruhi  permintaan  saham  perusahaan  tersebut. 

Semakin tinggi tingkat permintaan maka akan sangat berpengaruh pada semakin 

meningkatnya harga saham. Begitu juga sebaliknya apabila EPS rendah akan 

menyebabkan harga saham menurun.

 Selain  dari  faktor  internal  perusahaan  perubahan  harga  saham  juga 

dipengaruhi oleh faktor eksternal  (lingkungan makro ekonomi) salah satunya 

yaitu tingkat suku bunga (SBI). Ketika tingkat suku bunga tinggi maka akan 

menyebabkan  harga  saham  menurun  karena  masyarakat  cenderung  untuk 

menanamkan modalnya  dalam bentuk deposito  dengan tingkat  pengembalian 

yang pasti  dan  hampir  tidak  mengandung risiko.  Berdasarkan latar  belakang 

tersebut  maka  peneliti  melakukan  penelitian  dengan  judul  “ANALISIS 
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PENGARUH  EARNING  PER  SHARE (EPS)  DAN  TINGKAT  SUKU 

BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM”.

Penelitian  ini  menggunakan  metode  analisis  regresi  berganda  dengan 

persamaan  kuadrat  terkecil  (Ordinary  Least  Square  /OLS).  Metode  analisis 

regresi  berganda  bertujuan  untuk  menguji  hipotesis  dan  mencari  hubungan 

antara kinerja keuangan perusahaan yang tercermin dalam rasio keuangan (EPS) 

dan  tingkat  suku  bunga  (SBI)  sebagai  variabel  bebas  terhadap  harga  saham 

sebagai variabel terikat.

Berdasarkan  uji  hipotesis  penelitian  ini  menyimpulkan  bahwa:  (1) 

Terdapat  pengaruh  secara  parsial  antara  EPS   terhadap  harga  saham sektor 

properti.  Hal  ini  dapat  dilihat  dari  nilai  sigifikansi  uji  t  untuk  variabel  EPS 

sebesar 0,003 < 0,05 sehingga hipotesis penelitian diterima. (2)  Tidak terdapat 

pengaruh secara parsial antara SBI terhadap harga saham sektor properti. Hal ini 

dapat dilihat dari nilai signifikansi uji t untuk variabel SBI sebesar 0,892 > 0,05 

sehingga hipotesis penelitian ditolak. (3) Nilai Adjusted R2 adalah sebesar 0,128 

yang  menunjukkan  bahwa  12,8  %  variasi  perubahan  harga  saham  dapat 

dijelaskan oleh perubahan EPS dan SBI.
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