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ABSTRAKSI 
 
 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui untuk mengetahui apakah free 

cash flow, modal kerja, aktiva lancar, struktur modal, dan pertumbuhan 
perusahaan mempunyai pengaruh terhadap kebijakan utang. Populasi dalam 
perusahaan ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta 
Periode 2006 – 2007, adapun jumlah sampel yang diambil dalam penelitian ini 
berjumlah 49 perusahaan manufaktur dengan pengambilan sampel menggunakan 
metode purposive  sampling. 

Dari perhitungan statistik dengan analisis regresi linier berganda, 
pengujian parsial (uji t) diketahui bahwa dari kelima variabel yang diuji yaitu arus 
kas bebas, modal kerja, aktiva lancar, struktur modal dan  pertumbuhan 
perusahaan, hanya faktor arus kas bebas dan struktur modal berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap tingkat  kebijakan hutang perusahaan. Dan dengan 
pengujian simultan menunjukkan bahwa variabel kas bebas, modal kerja, aktiva 
lancar, struktur modal dan  pertumbuhan perusahaan secara bersama-sama 
(simultan) berpengaruh signifikan terhadap tingkat kebijakan hutang perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, dalam penelitian di masa 
mendatang sebaiknya dilakukan menggunakan sampel yang lebih besar serta 
dengan pengamatan yang lebih lama dan dilakukan menggunakan sampel bukan 
saja dari perusahaan manufaktur namun perusahaan dengan sektor-sektor yang 
lain sehingga akan dapat memperoleh hasil penelitian yang lebih baik dan 
sempurna. Hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan bagi investor sebelum 
melakukan investasi perlu untuk memperhatikan kondisi hutang yang dimiliki 
perusahaan agar mengetahui sehat atau tidaknya keadaan perusahaan tersebut dan 
bagi emiten diharapkan lebih dapat meningkatkan kinerjanya sehingga membuat 
perusahaan optimal. 

  
 
Kata kunci : free cash flow, modal kerja, aktiva lancar, struktur modal, dan 

pertumbuhan perusahaan  dan kebijakan utang 
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