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ABSTRAKSI

Motivasi dilakukannya penelitian ini dikarenakan perilaku pembayaran
dividen yang bervariasi dan tidak konstan. Hasil pengamatan awal menunjukkan
sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 52 sampel emiten
manufaktur yang terdaftar di BEJ pada tahun 2003-2004 dan membayar dividen tunai
kepada pemegang sahamnya. Selama periode tersebut 20 sampel emiten menurunkan
dividen tunai yang dibayarkan, sepuluh emiten lainnya membayar dividen tunai yang
konstan, dan 22 sampel emiten menaikkan dividen tunai yang dibayarkan. Alasan
memilih perusahaan manufaktur karena jumlah sahamnya lebih banyak dibandingkan
perusahaan lainnya. Penelitian ini menggunakan estimasi market adjusted model
sebagai metode penghitungan abnormal return saham, periode pengamatan selama 11
hari yaitu lima hari sebelum pengumuman dividen hingga lima hari sesudah
pengumuman dividen. Kelima hipotesis diuji dengan menggunakan uji beda yaitu one
sample t test (hipotesis 1, 2, 3) dan independent sample ¢ test (hipotesis 4 dan 5).
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