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MOTTO

1. Gunakanlah waktu kesempatan yang ada untuk mencapai apa
yang kita inginkan karena kesempatan itu tidak datang untuk
kedua kalinya dalam hidup kita .

2. Hadapilah segala macam tantangan yang menjadi penghalang
dalam hidup kita karena itu merupakan suatu proses menuju

kesuksesan.
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ABSTRAK

Para investor tertarik untuk menanamkan dananya di pasar modal karena
investasi dalam bentuk saham menjanjikan tingkat keuntungan yang tinggi baik
melalui dividen maupun capital gain. Satu hal yang kurang disadan oleh
masyarakat adalah bahwa saham mempunyai tingkat keuntungan yang tidak
terhingga tapi risikonya juga besar. Risiko ini karena adanya kemungkinan
terjadinya kerugian yaitu turunnya harga saham sampai dibawah harga beli
ataupun harga dasamya.

Saham-saham yang dipillh adalah 11 saham dengan kapitalisasi pasar
terbesar .

Salah satu pengukur kinerja saham dibursa adalah angka indeks harga
saham. Indeks harga saham seringkali dipakai investor untuk menentukan
perkembangan suatu kelompok industri yang tercermin dari IHSG nya. Angka
pertumbuhan indeks harga mencerminkan angka pertumbuhan tingkat
keuntungannya.

Selama periode Januari 1997 sampai dengan Desember 2001, bagi
perusahaan ini merupakan masa-masa lesu. Kondisi ini berpengaruh terhadap
kinerja saham di BEJ. IHSG pada periode 1997-2001 mengalami penurunan untuk
setiap bulannya..

Dengan keadaan '/ rata-rata’ pertumbuhan [HSG. yang  negatif,
mengakibatkan kemungkinan terjadinya capital loss. Oleh karena itu perlu diteliti
alternatif pemilihan saham yang paling menguntungkan, dengan membandingkan
antara risiko dan tingkat keuntungan saham sehingga bisa menentukan saham
yang menghasilkan keuntungan diatas risiko yang dihadapi.

Untuk memecahkan masalah tersebut, dalam penelitian ini analisis
datanya menggunakan rumus standar CAPM ( Capital Asset Pricing Model ),

yaitu ; E.(Ri) = Rf + (Rm-R{) Bi
Dimana : ]

E(Ri) = tingkat keuntungan yang diharapkan
Rf = tingkat keuntungan bebas risiko
E(Rm) = tingkat keunfungan pasar saham

Bi =  beta/rsiko saham

Persamaan model CAPM tersebut dapat digambarkan dalam Secunty
Mrket Line, dimana sumbu tegaknya adalah Ri dan sumbu datamya adalah beta.
Saham yang bDerada diatas garis SML diartikan sebagai saham yang memiliki
tingkat keuntungan lebih besar dibanding risiko yang ditanggung, sedangkan
saham yang berada dibawah garis SML diartikan bahwa risiko yang ditanggung
lebih besar dibandingkan tingkat keuntungannya.
Dari analisis yang dilakukan, didapat hasil sebagai berikut :

]. Terdapat 9 saham yang mempunyai tingkat keuntungan diatas hasil rata-
rata pasar sebesar -0.13618 % yaitu saham Gudang garam, Indofood,
Telkom, Texmaco Perkasa Engineering. Sinar Mas Muitiartha, Astra
Internasional, Unilever, Sepatu Bata, Surya Semesta Internusa.

2. Dari pengujian terhadap beta, saham yang merupakan koefisien regresi
dari return sahan individual dan return pasar saham dapat dilihat yaitu ;

V-

Perpustakaan Unik



Perpustakaan Unik

- - Pada periode 1997-2001 , saham-saham yang telah mencerminkan
risikonya adalah saham Gudang garam, Indofood, Telkom, Indah
Kiat Pulp and Paper, Astra Internasional, Surya Semesta Internusa.
Saham-saham tersebut dapat dikatakan saham-saham berisiko
tinggi. Sedangkan saham lainnya memiliki risiko yang relatif
rendah.

3. Dan gambar 4.1 menunjukkan bahwa pada tahun 1997-2001 :
Ada 6 saham yang memiliki dsiko yang lebih besar dan pasar
yaitu saham Gudang garam, Indofood, Telkom, Indah Kiat pulp &
Paper, Asta I, Surya Semesta Internusa. Meskipun risikonya tinggi
namun memiliki tingkat keuntungan yang kecil.

- 5 saham lainnya memiliki risiko yang lebih kecil dan pasar yaitu
saham Indocement Tunggal perkasa, Sinar Mas Multiartha,
Texmaco Perkasa Engineering, Unilever Indonesia, Sepatu Bata.
Dan ssham ini juga memiliki tingkat keuntungan yang kecil namun
untuk Indocement Tunggal Perkasa tingkat keuntungannya kecil.
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