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ABSTRAK 
 
Secara perlahan tapi pasti pasar modal telah tumbuh menjadi bagian penting 

dari tumbuh dan berkembangnya perekonomian Indonesia. Pemain saham atau 
investor perlu untuk memiliki sejumlah informasi yang berhubungan dengan 
dinamika return saham agar dapat mengambil keputusan tentang saham perusahaan 
yang layak untuk dipilih. Return saham ditentukan oleh banyak faktor, baik faktor 
eksternal perusahaan maupun faktor internalnya. Return saham dipengaruhi oleh EPS 
dan suku bunga. Maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul: 
“Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Tingkat Suku Bunga Sertifikat 
Bank Indonesia (SBI) Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan Aneka 
Industri Tahun 2005-2006)”. 

Perumusan masalah pada penelitian ini adalah sebagai berikut: (1) Apakah 
terdapat pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap return saham perusahaan 
Aneka Industri di BEJ secara parsial? (2) Apakah terdapat pengaruh tingkat suku 
bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) terhadap return saham perusahaan Aneka 
Industri di BEJ secara parsial? (3) Apakah terdapat pengaruh Earning Per Share 
(EPS) dan tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) terhadap return saham 
perusahaan Aneka Industri di BEJ secara simultan? 

Tujuan penelitian ini adalah: (1) Untuk mengetahui pengaruh Earning Per 
Share (EPS) terhadap return saham perusahaan Aneka Industri di BEJ secara parsial. 
(2) Untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) 
terhadap return saham perusahaan Aneka Industri di BEJ secara parsial. (3) Untuk 
mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) dan tingkat suku bunga Sertifikat 
Bank Indonesia (SBI) terhadap return saham perusahaan Aneka Industri di BEJ 
secara simultan. 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah dengan purposive 
sampling. Berdasarkan kriteria maka diperoleh sampel sebanyak 17 perusahaan.Jenis 
data yang digunakan adalah data sekunder. Sedangkan metode pengumpulan data 
yang dipakai pada penelitian ini adalah dengan menggunakan metode dokumentasi. 
Alat analisis data yang digunakan penelitian ini adalah menggunakan model Regresi 
Berganda dengan asumsi  klasik. 

Berdasarkan pada uraian dan pembahasan di atas dapat ditarik kesimpulan 
sebagai berikut: (1) Terdapat pengaruh EPS (Earning Per Share) terhadap return  
saham perusahaan Aneka Industri di BEJ secara parsial. Hasil dari penelitian ini 
mendukung penelitian yang dilakukan oleh Yarnest (2000) yang menyatakan bahwa 
EPS berpengaruh positif terhadap return saham. (2) Tidak terdapat pengaruh tingkat 
suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) terhadap return saham perusahaan Aneka 
Industri di BEJ secara parsial. Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang 
dilakukan oleh Mulyono (2000) dimana dinyatakan bahwa suku bunga tidak 
berpengaruh terhadap harga saham secara parsial. (3) Terdapat pengaruh EPS 
(Earning Per Share) dan tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) terhadap 
return  saham perusahaan Aneka Industri di BEJ secara simultan. Hasil dari 



 xiv 

penelitian ini mendukung penelitian dari Mulyono (2000), Fischer & Jordan (1995) 
dan Bolten & Weigand (1998) yang menunjukkan bahwa EPS dan tingkat suku bunga 
berpengaruh terhadap return saham. 

Sedangkan saran yang dapat dikemukakan pada penelitian ini adalah sebagai 
berikut: (1) Sebaiknya para emiten dalam menetapkan kebijakan perusahaannya yang 
terkait dengan return saham memperhatikan isu yang beredar khususnya besarnya 
suku bunga yang sedang berlaku dan nilai EPS perusahaannya masing-masing karena 
kedua variabel ini secara signifikan terbukti mempengaruhi return saham. Misalnya: 
dalam menentukan besarnya dividen yang dibagikan kepada pemegang saham, 
pengumuman laporan keuangan, dan sebagainya. (2) Karena berdasarkan pada 
penelitian ini terbukti bahwa baik secara parsial maupun simultan EPS dan tingkat 
suku bunga SBI berpengaruh terhadap return saham, maka sebaiknya para investor 
(khususnya untuk perusahaan Aneka Industri) dalam menanamkan modal atau 
investasinya di pasar modal memperhatikan EPS dan suku bunga karena akan 
mempengaruhi tingkat pengembalian (return) yang diperolehnya di masa mendatang. 
(3) Pada penelitian berikutnya dapat ditambahkan variabel lain yang  mempengaruhi 
harga saham, seperti ROA (Return On Assets), PER (Price Earning Ratio), DER 
(Debt Equity Ratio), dan sebagainya karena dari hasil penelitian diketahui nilai 
Adjusted R2 sebesar 0,968 jadi EPS dan suku bunga mempengaruhi harga saham 
sebesar 96,8% sedangkan sisanya 3,2% dipengaruhi oleh faktor lain. 
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