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ABSTRAKSI 

 

Informasi mengenai perkembangan indeks harga saham dan nilai tukar 
rupiah menyatakan adanya hubungan yang searah tapi kadang berkebalikan antara 
perubahan indeks harga saham gabungan (IHSG) dengan perubahan nilai tukar 
rupiah terhadap dollar AS. Peneliti tertarik untuk melanjutkan penelitian Haere 
(2007) dengan menggunakan uji Vector Analysis Regression. Peneliti tertarik 
untuk meneliti kausalitas dinamis anatara variabel harga saham dan nilai tukar di 
Indonesia dengan periode analisis 2005-2007. Hasil penelitian ini disusun menjadi 
skripsi dengan judul "Kausalitas Dinamis Harga Saham di Bursa Efek Jakarta 
dan Nilai Tukar IDR/US$ Periode 2005 - 2007." 

Populasi dalam penelitian ini adalah runtun waktu IHSG sejak awal sebagai 
sampel pengamatan di ambil IHSG 01 Januari 2005 sampai dengan 31 Desember 
2007 untuk mendapatkan kebaruan data dengan interval data harian. Data yang 
digunakan dalam penelitian ini diperoleh berupa data IHSG tiga tahun berturut-
turut sejak 01 Januari 2005 sampai dengan 31 Desember 2007. Selain itu 
digunakan data Interbank Rate IDR/US$. Kedua data tersebut diperoleh dari situs 
http://finance.yahoo.com. 

Berdasarkan hasil penelitian dengan menggunakan metode vector auto 
regression (VAR) menunjukkan bahwa data RIHSG (perolehan investasi di pasar 
model)ndan RKURS (perolehan investasi di pasar mata uang asing) stasioner 
secara visual kolerogram atau statistic ADF, variasi IHSG bisa dijelaskan oleh 
IHSG series sebelumnya, sedangkan variasi kurs bisa dijelaskan oleh variasi 
RIHSG sebelumnya dan tidak dijelaskan oleh variasi kurs sebelumnya. RIHSG 
merupakan Granger Causal RKURS, tetapi RKURS tidak Granger Causal  
RIHSG (ada kausalitas searah). Hasil penelitian ini mendukung penelitian-
penelitian sebelumnya yang telah dilakukan Haere  (2007), menggunakan statistik 
non-parametrik mengindikasikan ada relasi IHSG-Kurs secara berseberangan. 
 
 
Kata kunci: Vector Analysis Regression, Granger Causal 
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