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PRAKATA

Dalam dunia usaha hampir semua investasi mengandung unsur
ketidakpastian atau risiko (risk). Risiko ditaksir sebagai kemungkinan keuntungan
sebenamya yang menyimpang dari keuntungan yang diharapkan. Keputusan
investasi pada dasarnya menyangkut masalah pengelolaan dana pada periode
tertentu, dimana para investor mempunyai harapan untuk memperoleh pendapatan
atau keuntungan dari dana yang diinvestasikan selama periode waktu tersebut.
Oleh karena itu para investor akan selalu berusaha untuk mencari strategi yang
sedemikian rupa agar dapat mendapatkan keuntungan yang optimal. Portofolio
saham menjadi salah satu alternatif yang dapat digunakan sebagai acuan para
investor dalam menanamkan dananya, karena portofolio saham memberikan
gambaran pengkombinasian saham-saham yang menguntungkan dalam berbagai
model investasi.

Segala ucapan puji dan syukur penulis haturkan kepada Tuhan Yesus
Kristus atas Anugerah, Kemurahan dan Bimbingan-Nya sehingga penulis mampu
menyelesaikan skripsi ini dengan lancar. Skripsi ini disusun untuk memenuhi
salah satu syarat untuk menyelesaikan program Sarjana (S1) pada Fakultas
Ekonomi Universitas Katolik Soegijapranata.

Dalam penulisan skripsi ini juga tidak terlepas dari kendala-kendala,

namun berkat bantuan , dorongan dan bimbingan dari berbagai pihak semua ini
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ABSTRAKSI

Dalam dunia usaha hampir semua investasi mengandung unsur ketidakpastian
atau risiko (isk). Risiko ditaksir sebagai kemungkinan keuntungan sebenarnya yang
menyimpang dari keuntungan yang diharapkan. Pada dasarnya keputusan investasi
menyangkut masalah pengelolaan dana pada suatu periode tertentu, dimana para
investor mempunyai harapan untuk memperoleh pendapatan atau keuntungan dari
dana yang diinvestasikan selama periode waktu tersebut. Para investor akan selalu
berusaha untuk mencari strategi yang sedemikian rupa sehingga untuk suatu risiko
tertentu memperoleh keuntungan yang maksimum. Dalam portofolio risiko dapat
dikurangi dengan cara diversifikasi, dimana diversifikasi portofolio meupakan
pengkombinasian berbagai saham dalam investasi guna mencapai hasil yang optimal.
Dengan diversifikasi portofolio diharapkan risuko yang ditanggung suatu investasi
akn lebih kecil dibanding jika investor menginvestasikan dananya paa saham
individual. Obyek penelitian ini menggunakan saham Indeks LQ-45 karena memiliki
nilai likuiditas tinggi, frekuensi perdagangan yang tinggi serta prospek pertumbuhan
yang baik. Tujuan yang ingin dicapai melalaui penelitian ini adalah untuk mengetahui
komposisi portofolio yang optimal pada saham yang termasuk pada Indeks LQ-45.

Dari seluruh saham yang masuk dalam Indeks LQ-45 selama periode  Agustus
2000 sampai dengan Januari 2003 diambil saham-saham yang terus muncul, didapat
25 saham sebagai sampel. Dengan menggunakan data harga saham penutupan secara
mingguan dan data pengumuman pembagian deviden diperoleh return realisasi.
Dengan menggunakan Mean Variance Model, return realisasi tersebut diolah dan
menghasilkan return ekspektasi dan standart deviasi masing-masing saham, koefisien
korelasi antar saham, refurn dan standart deviasi portofolio dan proporsi dana yang
harus ditanamkan dalam portofolio optimal tersebut. Dari 25 saham yang digunakan
sebagai sampel ternyata hanya ada 10 saham yang masuk dalam portofolio optimal,
yang kemudian saham-saham tersebut akan dijadikan kandidat sebagai alat pemilihan
alternatif portofolio yang lain.

Hasil akhir dari penelitian ini-menghasilkan 6 alternatif pemilihan termasuk
portofolio optimal. Dari sejumlah alternatif yang ditawarkan tersebut kesemuanaya
dapat dijadikan alternatif penanaman dana bagi investor. Pemilihan alternatif yang
tepat disesuaikan dengan sifat (preferensi) investor, yaitu :

1. Untuk investor yang menyukai risiko atau risk seeker akan memilih saham
yang mempunyai keuntungan yang lebih besar meskipun risiko yang
ditanggung juga besar, yaitu portofolio yang terdiri dari saham MEDC dan
TSPC dapat digunakan sebagai alternatif pilihan.

2. Untuk investor yang tidak menyukai risiko atau risk averse pemilihan
portofolio optimal yang menawarkan risiko kecil namun tingkat keuntungan
yang relatif kecil pula dapat dijadikan sebagai pilihan investasinya.
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3. Untuk investor yang bersifat netral dapat memilih saham-saham dari
berbagai alternatif pilihan ynag ditawarkan dengan tingkat keuntungan dan
risiko tertentu serta proporsi dana dari masing-masing saham.
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