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ABSTRAKSI

Pasar modal adalah salah satu altematif bagi investor untuk
menanamkan dananya. Pasar modal dapat berkembang dengan pesat karena
adanya campur tangan dan kerja sama dari investor, emiten, pemerintah, dan
pelaku pasar modal lainnya. Jenis-jenis sckuritas yang diperdagangkan sangat
banyak macamnya, salah satunya adalah saham. Perdagangan saham sangat
menarik minat setiap investor namun mempunyai resiko yang sangat besar.
Pergerakan harga saham selalu naik turun, apalagi saat terjadi krisis moneter.
Semua perusahaan di pasar modal terkena dampaknya, khususnya perusahaan
perbankan karena sangat rentan terhadap perubahan lingkungan baik eksteren
maupun interen. Pergerakan harga saham yang tidak menentu membuat para
investor sangat berhati-hati dalam berinvestasi. Salah satunya adalah dengan cara
melihat kinerja keuangan perusahaan yang merupakan informasi fundamental bagi
investor. Informasi ini dapat digunakan untuk memprediksi refurn saham, resiko,
dan faktor lain yang berhubungan dengan aktivitas di pasar modal.

Penelitian ini mempunyai dua rumusan masalah yaitu : (1) Apakah rasio
profitabilitas (ROA dan ROE), rasio leverage (DTA dan CAR), dan rasio
penilaian pasar (PER) secara parsial mempunyai pengaruh terhadap refurn saham
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta periode 1999-2002.
(2) Apakah rasio profitabilitas (ROA dan ROE), rasio leverage (DTA dan CAR),
dan rasio penilaian pasar (PER) secara bersama-sama mempunyai pengaruh
terhadap return saham perusahaan perbankan yang terdafiar di Bursa Efek Jakarta
periode 1999-2002. Penelitian ini juga bermanfaat bagi investor, perusahaan, dan
peneliti selanjutnya. Bagi investor, kinerja perusahaan dapat dijadikan sebagai
bahan pertimbangan  dan masukan dalam pengambilan keputusan untuk
berinvestasi di pasar ‘modal. Bagi perusahaan, dapat memberikan informasi
mengenai pengaruh rasio profitabilitas (ROA dan ROE), rasio leverage (DTA dan
CAR), dan rasio penilaian pasar (PER) terhadap return saham, sehingga memacu
perusahaan dalam meningkatkan kinerja keuangan agar investor tertarik untuk
menanamkan modalnya. Bagi pencliti selanjutnya, dapat digunakan sebagai
referensi penelitian berikutnya.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
perbankan yang selalu terdaftar di Bursa Efek Jakarta selama tahun 1999-2002.
Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi berganda dan uji asumsi klasik
dengan tingkat signifikansi 10 %. Dalam uji asumsi klasik, variabel-variabel
independen terkena multikolinjeritas sehingga salah satu variabel independen,
yaitu DTA harus dikeluarkan dari model. Hasil dari analisis regresi berganda
menyatakan bahwa ROA, ROE, CAR, dan PER tidak mempunyai pengaruh
terhadap return saham, baik secara parsial maupun secara bersama-sama. Karena
hasil tidak memuaskan, maka dilakukan lagi uji analisis regresi berganda dengan
smoothing data. Hasil dari uji tersebut adalah ROA, ROE, CAR dan PER secara
bersama-sama tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham.
Untuk uji secara parsial, hanya ROE dan PER saja yang mempunyai pengaruh
signifikan terhadap return saham. Selain itu juga dilakukan analisis regresi
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berganda dengan model kovarians untuk menentukan spesifikasi model. Model
kovarians ini digunakan untuk membandingkan dan memberikan pilihan yaitu
apakah menggunakan analisis regresi berganda biasa atau regresi berganda dengan
model kovarians yang lebih cocok untuk penelitian ini. Hasil dari analisis ini
adalah model kovarians tidak digunakan sebagai model metode pooling data
dalam penelitian ini, lebih baik menggunakan analisis regresi berganda biasa. Hal
ini dikarenakan nilai F test (0,154) < nilai F tabel (1,77). Uji secara parsial
maupun secara bersama-sama dari analisis ini menyatakan bahwa ROA, ROE,
CAR, dan PER tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return
saham.

Setelah mengetahui hasil dari penelitian ini, maka seorang investor
hendaknya berhati-hati dalam berinvestasi. Tidak hanya memperhatikan faktor
fundamental saja, namun perlu juga memperhatikan faktor teknikal mengingat
bahwa return saham dapat dipengaruhi oleh berbagai variabel.
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