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PENUTUP

Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan mengenai pengaruh
volume transaksi perdagangan saham terhadap future return saham, maka
dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :
1. Pengaruh volume transaksi perdagangan terhadap future return
Hasil pengujian dengan menggunakan uji — t diperoleh hasil bahwa
volume transaksi perdagangan saham dapat digunakan untuk
memprediksi future return saham. Hasil ini konsisten dengan
penelitian yang dilakukan oleh Conrad et al (1994) , Gervais et.al
(2001), dan Dong Li, dan Starks (2003) menyatakan bahwa volume
transaksi perdagangan mengandung informasi yang dapat digunakan

untuk memprediksi perubahan return di masa depan.

2. Pengaruh volume transaksi perdagangan yang sangat tinggi terhadap
future return.
Hasil pengujian dengan menggunakan uji - t diperoleh hasil bahwa
volume transaksi perdagangan yang tinggi akan diikuti oleh future
return yang positif pada periode berikutrnya. Hasil tersebut
mendukung penelitian yang dilakukan oleh Gervais at al (2001) dan

Ying (1966) yang menyimpulkan bahwa volume transaksi
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perdagangan abnormal positif akan diikuti oleh perubahan return di
masa depan yang positif pula.

Pengaruh volume transaksi perdagangan yang sangat rendah terhadap
future return.

Dari hasil pengujian dengan menggunakan uji — t diperoleh hasil
bahwa volume transaksi perdagangan yang sangat rendah akan diikuti
oleh future return yang negatif pada periode berikutnya. Hasil tersebut
tidak mendukung penelitian yang dilakukan oleh Gervais at al (2001)
dan Ying (1966) yang menyimpulkan bahwa volume transaksi
perdagangan abnormal positif akan diikuti oleh perubahan return di

masa depan yang positif pula.

Saran

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka saran yang dapat disampaikan

adalah :

1.

Sebaiknya investor menggunakan volume transaksi perdagangan
saham sebagai bahan pertimbangan dalam melakukan transaksi
perdagangan saham. Karena berdasarkan hasil penelitian, volume
transaksi perdagangan saham memiliki pengaruh yang signifikan

terhadap future return.
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