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ABSTRAK Perpustakaan Unik

Keinginan investor untuk mendapatkan keuntungan dari investasi saham
akan berubah dari hari ke hari dan akan membentuk suatu pola perubahan return
saham. Apabila investor mengharapkan tingkat keuntungan (return) yang tinggi
maka ia harus bersedia menanggung risiko yang tinggi pula. Ada beberapa hasil
penelitian mengenai pola perubahan return saham di pasar modal Indonesia yang
memberikan hasil yang beragam antara lain penelitian yang dilakuakn oleh
Tandelilin dan Algifari pada tahun 1996 dan penelitian yang dilakukan oleh
Wiindria tahun 2002. Penelitian yang dilakukan Windria memberikan hasil bahwa
tidak ada pengaruh dan perbedaan hari perdagangan terhadap return saham harian
di BEJ. Sedangkan hasil penelitian Tandelilin menunjukkan bahwa hanya return
saham pada hari Selasa, Rabu dan Jumat yang signifikan secara statistik
berpengaruh terhadap return saham di Bursa Efek Jakarta. Adanya perbedaan hasil
penelitian untuk periode penelitian yang berbeda menjadi salah satu latar belakang
penulis mengadakan penelitian ini yang mempunyai tujuan sebagai berikut : (1)
untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh yang signifikan hari perdagangan
terhadap return saham individual dan return saham [HSG di Bursa Efek Jakarta,
(2) untuk mengetahui ada tidaknya perbedaan yang signifikan return saham
individual dan return saham IHSG pada setiap hari perdagangan di Bursa Efek
Jakarta.

Obyek penelitian yang digunakan adalah sepuluh saham Blue Chips di
Bursa Efek Jakarta periode 2002, data harga penutupan saham harian dan IHSG
tahun 2002 yang diperoleh dari JSX Statistic. Dimulai dengan menghitung return
saham harian berdasar prosentase perubahan harga saham dari harga saham
kemarin (menggunakan harga penutupan) terhadap harga saham penutupan hari
ini. Pengaruh hari perdagangan terhadap return saham harian dilakukan dengan
regresi linier berganda yang menggunakan dummy variabel, selain itu peneliti
Juga menggunakan uji ANOVA untuk mengetahui adanya perbedaan return saham
individual dan return saham IHSG pada setiap hari perdagangan.

Hasil penelitian: secara keseluruhan menunjukkan adanya pengaruh
positif yang signifikan hari perdagangan Senin sampai Jumat terhadap return
saham individual. Terdapat pengaruh negatif hari perdagangan Selasa dan Kamis
sedangkan pengaruh positif hari perdagangan Jumat yang signifikan terhadap
return saham IHSG. Adanya perbedaan yang signifikan hari perdagangan terhadap
return saham individual dan return pasar, disebabkan karena investor melakukan
aksi jual melebihi aksi beli dan telah melakukan perencanaan strategis berdasar
informasi yang relevan sehingga investor memperoleh return yang signifikan.
Dalam menerapkan strategi investasi, investor mengambil posisi jual bila return
bernilai positif dan posisi beli bila terdapat return yang negatif. Apabila investor
cenderung berani mengambil risiko maka mereka akan memilih hari perdagangan
yang mempunyi pengaruh dan terdapat beda return saham pada setiap harn
perdagangan untuk berinvestasi begitu pula sebaliknya.
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maka investor telah melakukan transaksi berdasar perencanaan strategis atas
informasi relevan pada hari perdagangan sebelumnya. Sehingga investor dapat
melakukan strategi investasi pada hari perdagangan yang secara signifikan
menunjukkan pengaruh terhadap return saham dan terdapat beda yang signifikan.
Strategi investasi dapat dilakukan dengan menjual saham bila return saham
bernilai positif dan posisi membeli bila return saham bernilai negatif.
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