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ABSTRAKSI

Dalam beberapa tahun terakhir ini, Indonesia mengalami kejadian-kejadian yang
pahit, yaitu terjadinya pengeboman yang dilakukan oleh para teroris. Salah satu ledakan
bom yang besar yang terjadi untuk pertama kalinya dalam beberapa tahun terakhir ini
adalah bom yang meledak pada tanggal 12 Oktober 2002 di Sari Club (SC) dan Paddy’s,
Kuta, Bali. Tragedi berdarah ini menewaskan ratusan orang dan ratusan lainnya
mengalami luka-luka (kebanyakan para turis asing). Satu tahun kemudian, tepatnya pada
tanggal 5 Agustus 2003, Indonesia kembali menangis lagi. Terjadi tragedi berdarah
kembali, tetapi kali ini target para teroris adalah Hotel J.W. Marriot yang berlokasi di
jantung Indonesia, ibukota Jakarta.

Tak tanggung-tanggung lagi, ternyata satu tahun berikutnya, tepatnya pada
tanggal 9 September 2004 terjadi lagi ledakan berdarah yang kembali mengguncang kota
Jakarta. Bom yang meledak di daerah Kuningan, tepat di depan kantor Kedutaan Besar
Australia tersebut menewaskan 8 orang dan 168 orang lainnya mengalami luka-luka, baik
luka ringan maupun luka berat. Ledakan terjadi pada pukul 10.30 WIB. Spontan Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Jakarta yang dibuka pada hampir
mencapai 800 point (yaitu 789,135 point) melemah drastis pada siang harinya. Para
investor panik dengan kejadian tersebut. Hingga akhirnya pada sore harinya ditutup pada
782,65 point. Tak dapat dipungkiri lagi bahwa peristiwa ledakan bom itu mempengaruhi
ekspektasi investor terhadap investasi yang telah ditanamkannya. Ekspektasi atau harapan
investor akan investasi yang telah ditanamkannya akan tecermin pada reaksi yang
ditunjukkan pada harga saham di bursa. Dengan uraian tersebut, maka peneliti tertarik
untuk meneliti topik Bom Kuningan ini hubungannya dengan ekspektasi investor di BEJ.

Adapun perumusan masalah pada penelitian ini adalah sebagai berikut: Apakah
terdapat reaksi investor di Bursa Efek Jakarta (BEJ) terhadap peristiwa Bom Kuningan 9
September 2004, Jakarta.

Sedangkan tujuan._dilakukannya penelitian .ini adalah untuk untuk mengetahui
reaksi investor di BEJ terhadap peristiwa peledakan Bom Kuningan tanggal 9 September
2004. Manfaatnya bagi investor adalah sebagai bahan pertimbangan investor dalam
ekspektasinya di pasar modal (terutama di BEJ), dan bagi kalangan akademis adalah
untuk menambah wawasan mengenai pasar modal Indonesia dan untuk mengetahui
bagaimanakah ekspektasi investor dengan adanya peristiwa peledakan Bom Kuningan.

Studi peristiwa (event study) merupakan studi yang mempelajari reaksi pasar
terhadap suatu peristiwa yang informasinya dipublikasikan sebagai suatu pengumuman.
Event study dapat digunakan untuk menguji kandungan informasi dari suatu
pengumuman dan dapat juga digunakan untuk menguji efisiensi pasar bentuk setengah
kuat. Penelitian ini menggunakan event Bom Kuningan dengan obyek penelitian saham
LQ 45 dan menggunakan market model dalam menganalisis data.

Obyek penelitiannya adalah harga penutupan (closing price) saham-saham LQ 45
dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) selama periode peristiwa. Jenis data yang
digunakan ialah data sekunder dan teknik pengumpulan datanya dengan metode
dokumentasi, yaitu dengan melakukan pencatatan data harga saham melalui internet
WWW . ]SX.c0.1d.
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Dari hasil analisis data tampak bahwa t hitung berada pada daerah terima t tabel,
maka dengan demikian berdasarkan uji t 2 sisi (2 paired sample t-test) dengan tingkat
kepercayaan 95% atau 0=5%, maka Ho diterima. Hal ini membuktikan bahwa tidak
terdapat perbedaan rata-rata abnormal return antara sebelum peristiwa dengan setelah
peristiwa, dan ini berarti investor tidak bereaksi terhadap kejadian Bom Kuningan pada
tanggal 9 September 2004 di Jakarta.

Kesimpulan yang dapat ditarik adalah sebagai berikut: tidak terdapat perbedaan
AAR antara sebelum dan setelah peristiwa, sehingga menunjukkan bahwa tidak adanya
reaksi investor terhadap peristiwa Bom Kuningan tersebut. Saran yang dapat
dikemukakan oleh peneliti adalah: bagi pada penelitian berikutnya dengan topik serupa
dapat digunakan sample yang lebih besar dengan model lainnya, seperti mean adjusted
model ataupun market adjusted model, sedangkan bagi para investor harus pandai-pandai
membedakan antara peristiwa dan informasi yang akurat dan tepat supaya tidak salah
langkah dalam mengambil keputusan dalam berinvestasi.
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