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ABSTRAK

Laporan keuangan merupakan sumber data untuk mengukur kinerja
perusahaan. Informasi pada laporan keuangan fersebut diperlukan oleh pthak-pihak
yang berkepentingan terhadap perusahaan, antara iain investor, karyawan, pemberi
pinjaman, pemasok dan kreditor usaha lainva, pelanggan, pemerintah maupun
masyarakat. Laporan keuangan merupakan bagian dari proses pelaporan keuangan
yang bertujuan untuk menyediakan informasi yang menyangkut posisi keuangan,
kinerja serta perubahan posisi keuntungan suatu perusahaan. Dari pelaporan
keuangan tahunan (yang telah diaudit) maka para investor dapat mengetahui kinerja
dari suatu perusahaan selama periode tersebut. Informasi im dapat dijadikan scbagai
pedoman bagi investor untuk megubah keputusan investasi mereka, seperti keputusan
menjual atau membeli saham.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji perbedaan rata-rata variabilitas trngkat
keuntungan saham sebelum dan sesudah publikas: laporan keuangan. Sampel diambil
dengan menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh 20 perusahaan
yang mempublikasikan laporan keuangan per Januari 2003 hingga akhir Mei 2003,
Teknik analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah statistik ujt beda dua
rata-rata dengan sampel berpasangan ( differences im two means, matheed sample ).

Hasil penelitian membuktikan bahwa ada perbedaan rata-rata variabilitas
tingkat keuntungan saham pada hari sebelum, pada saat dibandingkan dengan
sesudah publikasi lapotan keuangan yang dituniukkan dengan hasil rata-rata
variabilitas return saham sebelum dan saat publikasi laporan keuangan berbeda bila
dibandingkan dengan rata-rata variabilitas return saham sesudah publikasi laporan
keuangan. Bila melihat hasil analisis data yang ditunjukkan dengan hasil pl - u2 =
-4,0009 s/d -1,5160 tidak sama dengan nol, maka HO ditoiak dan menerima H1. Hal
ini berarti ada perbedaan antara rata-rata SRV sebelum, pada saat dibandingkan
dengan setelah dipublikasikannya laporan kcuangan.
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