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ABSTRAK

Investasi dalam sekuritas seperti saham merupakan salah satu alternatif
penanaman dana. Apabila perusahaan mempunyai kelebihan dana, maka
manajemen yang efektif tidak akan membiarkan dana tersebut menganggur.

Investasi dalam saham ini dilaksanakan melalui wadah yang disebut Pasar Modal. -
Investasi yang dilakukan perusahaan melalui pasar modal ini sering dilakiikan

oleh perusahaan-perusahaan karena kelebihan - kelebihan yang dimiliki. Investast
pada saham menjanjikan tingkat keuntungan yang tinggi meskipun juga
mempunyai risiko yang tinggi pula.

Harapan akan peran pasar modal sebagai wahana alternatif bagi investor
dipengaruhi oleh banyak faktor. Salah satu faktor yang menentukan adalah tingkat
kemampuan investasi memilih saham secara rasional. Rasionalitas investasi dapat
diukur dart sejauh mana mereka berhasil memilih saham yang memberikan hasil
maksimum pada risiko tertentu atau hasil tertentu pada risiko minimal.

Dari uraian latar belakang diatas, peneliti merumuskan masalah yaitu:

1. Bagaimana hasil pengukuran / penilaian tingkat keuntungan/pengembalian dan
risiko portofolio.

2. Portofolio mana yang lebih baik dari hasil perbandingan dengan menggunakan
indcks sharpe.

Dalam penelitian ini, peneliti membatasi masalah sebagai berikut:

1. Penelitian dibatasi pada saham — saham yang termasuk dalam 50 besar market
capitalization dengan mengambil sampel 10 saham.
2. Periode penelitian adalah tahun 1998-1999 dengan interval bulanan.
Dalam penelitian ini tujuannya adalah sebagai berikut:
1. Mengetahui besar pengembalian yang akan diperoleh dan risiko yang harus
ditanggung dari portofolio
2. Mengetahui portofolio yang paling baik dengan menggunakan indeks Sharpe.
Dalam penelitian ini ‘manfaat yang diperolech adalah sebagai bahan

masukan bagi masyarakat pada umumnya dan bagi investor pada khususnya -

dalam hal-hal yang berkaitan dengan penilaian portofolio yang efisien.

Jenis metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini
adaiah metode dokumentasi, yaitu mencari data berdasarkan catatan, buku, surat
kabar atau majalah dan sumber lainnya, Data dikumpulkan sendiri oleh penulis
yaitu berupa laporan bulanan harga penutupan saham selama tahun 1998-1999
dari JSX monthly statistis, dan tingkat bunga bebas risiko yang diperoleh dari
Bank Indonesia.

Adapun metode analisis data yang dipergunakan dalam penelitian ini
meliputi penentuan return saham secara individu, penentuan return saham yang
diharapkan dari masing-masing saham, risiko masing-masing saham, korelasi
refurn antar saham, expecfed return poriofolio, tisiko portofolio, mencar
portofolio yang efisien dengan menggunakan indeks sharpe.

Secara ringkas hasil penelitian tentang analisis portofolio investasi saham
di Bursa Efek Jakarta adalah sebagai berikut:
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1. Hasil perhitungan tingkat bunga bebas risiko dengan menggunakan sertifikat

Bank Indonesia selama periode penelitian menghasilkan tingkat suku bunga
bebas risiko rata-rata pertahun sebesar 36,2%.
Berdasarkan Indeks Sharpe yang didapatkarr dari perhitungan tingkat
keuntungan dan risiko portofolio maka portofolio yang mempunyai angka
indeks tertingggi merupakan portofolio yang paling baik (portofolio efisien),
portofolio yang menghasilkan indeks sharpe yang tertinggi adalah portofolio
17, yaitu dengan E(Rp) sebesar 0.072924919 dan risiko portofolio sebesar
0.266593085 sehingga besarnya indeks sharpe adalah 0.160285173. Portofolio
tersebut dibentuk oleh saham Indosat (ISAT), Indofood Sukses
Makmur(INDF), Indocement Tunggal Prakarsa (INTP), Texmaco perkasa
Engineering (TPEN), HM Sampoerna (HMSP).

Sedangkan dari hasil pembahasan tersebut munculiah beberapa saran yang

harus diperhatikan sebagai berikut:

1.

Dalam penanamam modal pada sekuritas sebaiknya investor memperhatikan
tingkat pengembalian bebas risiko sebagai acuan untuk memilih saham-saham
yang memiliki tingkat, keuntungan -yang diharapkan di atas tingkat
pegembalian bebas risiko.

Untuk dapat menghasilkan portofolio yang efisien sebaiknya melakukan
berbagai kombinasi portofolio.
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