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ABSTRAKSI 

 

 Analisis terhadap rasio keuangan merupakan alternatif untuk menguji 
apakah informasi pada laporan keuangan perusaahaan bermanfaat untuk 
melakukan prediksi terhadap kinerja keuangan. Salah satunya untuk melihat 
kinerja keuangan dengan menggunakan sistem DuPont dengan melihat komponen 
rasio NPM, TATO dan Leverage atau multiplier ekuitas yang kesemuanya itu 
terdapat didalam laporan keuangan perusahaan. 
 Pada penelitian ini dilakukan untuk menganalisa pengaruh kinerja 
keuangan terhadap return saham pada perusahaan – perusahaan wholesale yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2003 – 2007 dengan menggunakan tiga 
variabel bebas NPM, TATO dan Leverage. Sampel yang digunakan ada 21 
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Model penelitian yang 
digunakan adalah model regresi linier berganda yang telah diuji dengan pengujian 
asumsi klasik yang meliputi uji normalitas data, uji multikolineritas, uji 
heterokedastisitas,dan uji auto korelasi. Untuk menguji hipotesis mengenai 
pengaruh variabel independen dengan variabel dependen digunakan uji statistik t 
dan uji ststistik F dengan taraf 5%. 
 Hasil uji statistik dari penelitian ini menemukan bahwa secara parsial dan 
simultan tidak terdapat pengaruh secara signifikan terhadap return saham. Hal ini 
mungkin disebabkan oleh beberapa faktor yakni keadaan politik dan ekonomi 
dalam negeri, kebijakan dari pemerintah dan pasar modal yang bersifat lemah 
(weak form efficient). 
   
Kata Kunci : Sistem Du Pont, NPM (Net Profit Margin), TATO (Total Assest 

Turnover), Leverage, Return saham  
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