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ABSTRAKSI

Perkembangan pasar modal dalam beberapa dekade terakhir ini di
Indonesia sangat pesat. Hal ini dapat dilihat sebagai indikasi yang
menggembirakan, terutama bagi dunia usaha dan iklim investasi di Indonesia.
Dalam menanamkan investasi investor dihadapkan pada return (tingkat
pengembalian) dan risk (risiko) yang dihadapi dalam penanaman modalnya. Di
dalam pasar modal, salah satu instrumen yang diperdagangkan adalah saham.
Dalam perdagangan saham, akan mengalami perubahan harga.

Pembalikan harga terjadi jika perubahan-harga secara ekstrem dalam satu
periode tertentu segera diikuti dengan perubahan harga ke arah yang berlawanan,
Dalam menjelaskan-fenomena pembalikan harga, telah banyak penelitian yang
merujuk pada hipotesis reaksi berlebihan terhadap informasi. Penelitian ini akan
menganalisis tentang reaksi berlebihan dan antisipasi berlawanan pada saham-
saham di BEJ.

Sehingga perumusan masalah pada penelitian ini adalah: (1) Apakah
terdapat reaksi berlebihan di Bursa Efek Jakarta? (2) Apakah terdapat antisipasi
berlawanan di Bursa Efek Jakarta?

Sedangkan tujuan dari penelitian ini adalah : (1) Untuk mengetahui
apakah terdapat reaksi berlebihan di Bursa Efek Jakarta. (2) Untuk mengetahui
apakah terdapat antisipasi berlawanan di Bursa Efek Jakarta.

Populasi dalam penelitian ini meliputi semua perusahaan yang terdaftar di
BEJ pada tahun  2005-2006, yang berjumlah’ 315 perusahaan. Teknik
pengambilan . sampel ‘menggunakan purposive sampling, vyaitu teknik
pengambilan sampel yang disesuaikan dengan tujuan penelitian. Sampel dalam
penelitian ini adalah saham-saham LQ 45 untuk periode 2005-2006 di BEJ
sebanyak 35 perusahaan.

Jenis data yang-dipergunakan pada penelitian-ini ialah data sekunder.
Teknik pengumpulan data yang digunakan-adalah dengan metode dokumentasi.
Alat analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah dengan
menggunakan uji t dan uji t berpasangan.

Dari hasil analisis dan pembahasan pada bagian sebelumnya dapat ditarik
kesimpulan sebagai berikut: (1) Tidak terdapat reaksi berlebihan di Bursa Efek
Jakarta (BEJ) pada periode pengamatan peristiwa penelitian ini. Hal ini dapat
dilihat dari tidak signifikannya nilai t hitung dibandingkan dengan nilai t tabel
baik untuk perusahaan besar maupun perusahaan kecil. (2) Tidak terdapat
antisipasi berlawanan di Bursa Efek Jakarta (BEJ) pada periode penelitian. Hal
ini dapat dilihat dari nilai sig. t yang lebih besar daripada 0,05.

Sedangkan saran yang dapat dikemukakan pada penelitian ini antara lain
adalah: (1) Para investor dalam menanamkan modalnya di pasar modal tidak
perlu terlalu memperhatikan ukuran atau size perusahaan karena tidak akan
mempengaruhi antisipasi berlawanan dan reaksi berlebihan yang terjadi. (2) Pada

Xiii




penelitian berikutnya dapat dilakukan penambahan sampel penelitian sehingga
hasilnya dapat lebih variatif. Selain itu dapat juga dilakukan perhitungan
abnormal return yang tidak hanya menggunakan market model, tetapi
menggunakan model lain seperti mean adjusted model atau market adjusted

model.

Xiv

Perpustakaan Unik



	logo: 


