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MOTTO

L Segala perkara dapat kutanggung di dalam Dia
Yang memberikan kekuatan kepadaiau.

Filipi4:13

ku akan memenuhi segala keperluanmn menurut
yaan dan kemuliaanNya dalam Kristus Yesus .

i4:19

Jadi janganlah malu bersaksi tentang Tulian kila
Dan jangan malu kerens aku, seorang hukuman karena Dia,

Melainkan ikutlah menderita bagi InjilNya oleh kekuatan Allah

IO Timotius 1: &

Karena itu pergilah, jadikanlah semua bangsa muridKu
- Dan baptislah mereka dalam nama Bapa dan Anak
Dan Roh Kudus.

Matius 28 : 19
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ABSTRAK

Perusahaan yang membutuhkan dana dapat menjual surat berharganya di pasar
modal. Surat berharga yang baru dikeluarkan oleh perusahaan dijual di pasar primer.
Surat berharga yang baru dijual dapat berupa pepawaran perdana ke publik atau
tambahad surat berharga baru jika perusahaan sudah going public. Selanjutnya surat
berharga yang sudah beredar diperdagangkan di pasar sekunder.

Perusahaan yang belum going public awalnya saham-saham perusahaan tersebut
dimiliki oleh manajer-manajernya, sebagian lagi oleh pegawai-pegawai kunci dan hanya
gejumlah kecil yang dimiliki investor. Sebagaimana bissanya, jika perusehaan
berkembang, kebutuhan modal tambahan sangat dirasaksn. Pada saat im perusahaan
harus menentukan untuk menambah modal dengan cara hutang atau menambah jumlah
* dari pemilikan dengan menerbitkan saham baru. Jika saham akan dijual untik menambah
modal saham baru dapat dijuel dengan berbagai macam cara Misalnya dengan dijual
kepada pemegang saham yang sudah ada, menambah saham lewat dividen yang tidak
dibagi, dijual langsung kepada pembeli tunggal secara privat, aiau ditawarkan ke publik.

Jika keputusannya adalah untuk ditawarkan kepada publik maka beberapa faktor
untung dan ruginya perlu diperfimbangkan Keuntungan dari going public antara lain
yaitu mendapat kemudahan dalam meningkatkan modal di masa mendatang,
meningkatkan likviditas bagi pemegang saham, das dapat mengetahui nilai pasar
perusahaan, Sedaugkan kerugian dan going public yaitu meningkatkan biaya laporen,
beberapa pihak di dalam perusahaan umumnya keberatan dengan ide pengungkapan, dan
manajer perusahasn yang hanya mempunyai hak veto yang kecil akan khawatir jika
perusahaan golng public.

Dalam melakukan investasinya di pasar modal, informast mengepai laporan
keuangan sangat diperlukan investor terulama mengenai besa_rhya laba yang dicapai oleh
perusahaan. Pasar skan merespon pengumuman laba secara berbeda-beda. Pasar akan
bereaksi positif bila melihat pengumuman kenaikan laba ssham, dan sebaliknya yaitu
pasar akan bereaksi negatif bila melihat pengumuman rugl sehingga perusahaan
ditafbirkan delam kondisi tidak sehat

Bagi para investor pengumuman laba merupakan mformam yang sangat penting
yang dapat digunakan untuk mendeteksi harga sekuritas apakah pengumuman tersebut
mengandung informasi atay (idak Para investor akan menanamkan modalnya pada
perusahann yang kondisi keuangannya sehat Pengumuman laba dapat menimbulkan
reaksi pasar sekitar tanggal pengumuman saham. Reaksi pagar itu menunjukkan bahwa
laporen keuangan yang berisi pengumuman laba oleh suatu perusahaan mampu
mempengarvhi harga sekuritas. Laporan keuangan yang disajikan tepat waktu akan
sangat bermanfaat untuk membantu pengguna dalam membuat keputusan bagi pelaku
* pasar ferutama para investor. Pada umumnya laporan keuangan terbit satu kali daiam satu
tehun, namun banyak perusahasn publik yang menerbitkan secara periodik seperti
bulanan, triwnlanan atau semesteran. Perusahaan yang mengumumkan laba sangat
bermanfaat bagi para investor untuk memberikan informasi mengenai keadaan
perusghaan yang menerbitkan sahamnya sehingga perusahaan dapsat memperoleh
keuntungan sebesar-besamya { abrormal return ).

Pengujian kandungan informasi dimaksudkan untuk melihat reaksi dari suatu
pengumuman, Jika suatu pengumuman mengandung informasi maka diharapkan pasar
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akan bereaksi pada waktu pengumuman tersebut diterima .oleh pasar. Reaksi pasar
ditunjukkan dengan adanya perubahen harga sekuritas yang bersangkutan. Reaksi ini
biasanya diukur dengan menggunakan return sebagai nilai perubah harga atau dengan
menggunzkan return tidak normal. Jika menggunakan return, tidak normal maka dapat
dikatakan bahwa suatu pengumuman yang mengandung kandungan informasi memberi
return tidak normal kepada pasar, sebaliknya suatu pengurﬂuman yang mengandung
informasi tidak memberikan return tidak normal kepada pasar.:

Harga saham sangat terkait dengar kesehatan keuangan perusahaan. Keschatan
keuangan perusahaan digambarkan melalui laporen penghasilan perusahaan dan
pembayaran dividen. Jika penghasilan perusahaan naik maka biaganya harga saham pun
naik. Tetapi sebalilmya jika perusahaan mengalami kerugian maka harga sabam biasanya
akan turun.

Hasil analisis dari adanya mengetahui pengaruh pengumuman kenaikan dan
penurunan esrning tersebut sangat penting karena dari hasil fersebut dapat digunakan
sebagai alat perlimbangan bagi para investor untuk menginvestasikan dan=mya
Berdasarkan latar belakang tersebut mengenai Pengaruh Pengumuman Kenaikan dan
Penurunan Earning Terhadap Return Saham { Studi Kasus Bursa Efek Jakerta Periode
1999 - 2001 ).

Dalam -hal ini peneliti° membatasi permasalahan dalam penelitian pengaruh
pengumuman kenaikan dan penurunan earning vaitu dengan data yang diambil yakni
yang didssarkan oleh data sekunder perusahaan yang mengumumkan earning di BEJ
pada buian Januari 2001 sampai dengan Oktober 2001, periode peristiwa yang digunakan
untuk menganalisa pengaruh eaming terhadap return sa.ham adalah 3 hari sebelum dan 3
hari sesudsh tanggal pengumuman earning, peneliti hanya membatasi reaksi pasar
terhadap pengumuman-pengumuman yang dicatat oleh Bursa Efek Jakarta tidak melihat
peristiwa politik yang terjadi, penelitian ini menggunakan stuql peristiwa ( event study ),
dan penelitian ini untuk melihat perubahan harga saham yang ltercermm dalam perubahan
return spham diproxi dengan sbnormal return.

Dilihat dari tujuan penelitian adalah untuk mengetahm apakah pengumuman
kenatkan dan penurugan earning berpengaruh terhadap retwrn ssham. Adapun obyek
penelitian yang diambil adalah seluruh ssham yang dilisted dl Bursa Efok Jakarta. Data-
deta yang digunakan adalah data sekunder yang meliputi pengumuman {aporan keuangan
mulai tahun 1999 sampai dengan tahun 2001, harga saham penutupan harian sekitar
tanggal pengumuman, Indeks Harga Saham Gabungan ( HSG ), dan additional listing,
Dalam mengumpulkan dafa-data yang dibutubken, metode yang digunakan adalah
metode dokumentasi yaitu mencari data mengenai hal-hal yang berupa catatan, buku,
sucat kabar atau majalah.

Adapun analisis data yang digunakan adalah analisis data kuantitif yaitu dengan
cara menghitung return saham individual, return saham yang diharapkan, return tidak
normal, tingkat keuntungan tidak normal rafa-rata, kesalahan standar estimasi,dan
menguji statistik untuk return tidak normal.

Dengan analists-analisis di atas maka diperoleh kes:mpulan bahwa pengumuman
kenaikan dan penurunen earning tidak ada pengaruh yang ‘gignifikan terhadap return
saham, pada pengumuman kenaikan earming, pasar bereaksi pada hari ke-3 sebelum
peristiwa pengumuman tersebut telah bocor ke publik, sedangkan pada pergumuman
penurunan esrning pasar beresksi pada hari ke-2 setelah pengumuman, sehingga hal
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ersebut membukti bahwa investor tidak memakai informasi pengumuman eaming
iebagai dasar pangambilan keputusan investasinya baik pada pengumuman kenaikan dan
Jenurunan earning.

Dari - kesimpulan di atas maka dapat disarankan : apabila ada informasi

rengumuman eaming sebaiknya investor memperhatikan pengumuman tersebut sebagai

dasar pertimbangan untuk mengambil keputusan investasinya, menjadikan pengumuman
saming salah satu bahan pertimbangan bukan faktor pertama dalam pengambilan
keputusan, investor agar lebih memiliki kepekaan terhadap berbagai kegiatan atau
peristiwa yang secara langsung maupun tidsk langsung dapat berpengaruh terhadap
fuktuasi harga saham, dan untuk penelitian lebih lanjut dengan topik yang sama
disarankan agar menggunakan periode pengumuman eaming yang diumumkan ke publik
yang lebih lama lagi.
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