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ABSTRAK

Investasi secara sedeshana dapat diartikan sebagai kegiatan menempatkan
dana pada satu atau lebih dart safu aset selama periode tertentu dengen harapan
memperoleh penghasilan dan/atan peningkatan investasi (Harianto dan Sudomo,
1998: 2). Investasi sasham mempunyai tingkat risiko cukup tinggi, maka para
investor perfu melakukan analisis terhadap pasar modal den menpetapkan sirategi
investasi yang baik sebelum melakukan keputusan investasi mengenai saham apa
yang dipilih, seberapa banyak investasi tersebut, dan kapan investasi dilakukan agar
tingkat keuntungan yang diperoleh dari investasi ferzebut maksimal atau paling
fidak meminimalkan tingkat nisiko saham.

Safety first model pada dasamya berkonsentrasi pada kemungkinan
memperoleh hasil yang jelek dan melakukan penekanan kriteria untuk membatasi
risiko pada hasil yang jelek Bilz para investor dalam melakukan analisis investasi
bersikap sebagai risk averse (menghindari risiko), maka investor diharapkan akan
memilih investasi pada asef-aset yang meminimalkan probabilitas untuk
mendapatkan hasil yang jelek. Dari prinsip kehati-hatian ini maka safety first model
dirasa sesuai untuk pemilihan saham pada kondisi yang tak tentu ataun fluktuatif

Dalam penelitian ini masalah yang akan diteliti adalah bagaimana hubungan
antara perolehan investasi saham dengan peringkat saham mepurut sqfety first
mode! di Bursa Efek Jakarta pada periode bulan Juli 1997 sampai dengan Juni 2001.

Masalah dalam penelitian ini dibatasi oleh: saham perusahaan-perusahaan
yang tercatat di BEY dengan periode pengamatan Juli 1997 sampai dengan Juni
2001 dengan pertimbangan data terbaru yang dapat diperoleh dan sampel yang
diteliti adalah 50 saham yang paling aktif berdasarkan nilai transaksi selama periode
tahun 2000 berdasarkan teori hipotesis pasar efisien yang merekomendasikan agar
lebih memilih saham-saham yang berada pada top likuid karena disnggap telah
mencerminkan kondisi pasar yang sesungguhnya. Sampel yang diambil yaitu
saham-saham yang listing mulai awal periode penelitian, sedangkan yang belum
listing pada awal penelitian dan delisting sebelum akhir periode penelitian
digugurkan. Deviden diabaikan karena angkanya sangat kecil, schingga tidak
berpengaruh besar pada perhitungan perolehan investasi sasham dan hasi! peringkat
saham.

Peneliti bertujuan untuk mengetahui hubungan perolehan investasi saham
dengan peringkat saham menurut safely first model! pada periode bulan Juli 1997
sampai dengan Juni 2001 di BEJ.

Manfaat penelitian ini adalah memberikan informasi kepada akademisi dan
masyarakat umum mengenai safety first model dam kemungkinan penerapannya
untuk memtlih saham-saham di BEJ, memberikan masukan bagi investor untuk
memastikan saham mana yang paling memberi keuntungan secara tepat dan
memberikan informasi mengenai hubungan antara perolehan investasi saham dan
peringkat saham menurut safety first model.

Obyek penelitian adalah saham-saham yang terdafiar di Bursa Efek Jakarta
(BEJ) yang efisien dan likuid, serta yang dapat meminimalkan probabilitas mtuk
menghasilkan pengembalian investasi yang jelek

Perpustakaan Unik



Dari hasi) analisis dapat diambil kesimpulan-kesimpulan sebagai berikut:
. Syarat yang harus dipenuhi pada penerapan safety first model adalah saham-
saham top likuid yang terdistribusi normal. Dan sampel yang diambil yaitu 50
saham terakfif berdasarkan nilai perdagangan, ada 7 sampel yang terdistribusi
normal. Dari sampel ini, dipilih lagi yang mempunyai E(Ri) positif yaitu
terdapat 5 sampel, hal ini didasarkan pada investor yang tidak mungkin ingin
mendapatkan perolehan yang negatif.
. Hasil penerapan safety first model kriteria Roy pada periode pengamatan Juli
1997 sampai dengan Desember 2000 menunjukkan koefisien kemiringan (K}
yang negatif Artinya risiko yang harus ditanggung besar tidak sebanding
dengan perolehan yang didapatkan. kecenderungan praktis adalah pada
kemiringan positif Hal ini menunjukkan bahwa investor hanya akan memilih
risiko yang lebih besar jika mendapatkan tingkat perolehan yang jauh lebih
besar.
. Hastl penerapan safety first model kriteria Kataoka pada periode pengamatan
Juli 1997 sampai dengau Desember 2000 menunjukkan intersep (RL) yang
negatif Artinya Untuk mencapai Ri sama demgan nol, investor harus
menanggung risiko yang cukup tinggi dan risiko harus semakin membesar bila
mengharapkan Ri pogitif. Dalam hal ini, investor lebih memilih aset bebas risiko
yang memberikan perolehan yang lebih baik, yaitu sebeser 26.84 % pada
periode yang difeliti daripada berinvestasi pada saham sebagai aset berisiko
dengan perolehan negatif saat risiko sama dengan nol.
. Hasil perolehan investasi szham-saham ferpilih berdasarkan kriteria Roy dan
Kataoka pada periode pengamatan menunjukkan peroleban positif pada periode
investasi enam bulan, sedangkan pada periode investasi safu sampai lima bulan
perolehannya tidak positif Dengan imi dapat disimpulkan saham-saham pilihan
berdasarkan saféty first model untuk kriteriz Roy daa Kataoka fidak menjamin
perolehan investasi yang positif
. Hubungan antara peroiehan investasi saham dengan peringkat saham menurut
safety first model kriteria Roy semuanya menunjukkan tidak ada korelasi positif
signifikan Hal ini berarti peringkat saham menuwrut safety firs model
berdasarkan kriteria Roy tidak berhubungan dengan perolehan investasi yang
terealisasi.
. Hubungan antara perolehan investasi saham dengan peringkat saham menurut
safety first model kriteria Kataoka menunjukkan korelasi positif signifikan pada
periode investasi safu bulan. Hal ini berarti peringkat saham menurut safety first
model berdasarken kriteria Kataoka berhubungan dengan perolehan investasi
yang terealisasi pada periode investasi satu bulan.

Seran-saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:
. Penerapan safety first mode! perlu ditinjau kembali dalam periode pengamatan
dalam penelitian ini dan dalam pengambilan keputusan investasi dtharapkan
menggunakan penilaian pribadi terhadap hasil penerapan ini.
. Mencoba untuk mengadakan pengujian ulang terhadap penerapan sqfely first
model kriteria Roy dan Kataoka pada periode pengamatan dengan kondisi pasar
yang baik.

vi
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