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ABSTRAK

Menurut UU No. 8 tahun 1995, Pasar Modal adalah kegiatan yang
bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek. Di BEJ diterapkan
satu sistem otomatis yang dapat memantau dengan segera pergerakan naik turunya
harga saham, serta informasi — informasi lain secara akurat dan cepat. Sistem itu
dikenal dengan JATS (Jakarta Automatet Trading System) atau sistem pedangangan
efek di BEJ. Dengan sistem yang baru para pialang dan juga investor dapat
memonitor aktivitas pedagangan yang terjadi di bursa. Investor juga dapat menahan
dananya pada suatu saham perusahaan tertentu ini merupakan suatu hal yang menarik
untuk diteliti.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui Bid- Ask Spread, Market Value dan
Risk Of Return secara parsial mempengaruhi holding period dan apakah Bid-Ask
Spread Market Value dan Risk Of Return secara simultan mempengaruhi holding
period.

Hasil penelitian disimpulkan secara simultan holding period atau waktu yang
dibutuhkan oleh investor untuk menahan saham perusahaan dipengaruhi oleh Bid-
Ask Spread, Market Value dan Risk Of Return. Secara parsial Bid-Ask Spread
berpengaruh positif dan signifikan terhadap holding period. Market value
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Holding Period. Secara parsial Risk Of
Return berpengaruh signifikan terhadap Holding Period.
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