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ABSTRAKSI ‘ Perpustlal:aam nika

Tragedi pemboman di Kedutaan besar Australia yang terjadi pada 9 September
2004 di Jakarta, merupakan salah satu peristiwa yang memberikan dampak negatif
bagi perekonomian nasional. Pasar modal yang efisien mampu meningkatkan
kepercayaan investor dalam negeri maupun luar negeri, sehingga menarik minat para
investor untuk menanamkan modalnya di Indonesia. ‘

Dengan terjadinya peristiwa ini, peneliti tertarik untuk mencoba meneliti

apakah terdapat pengaruh peristiwa peledakan Kuningan, Jakarta terhadap return
saham.
Berdasarkan kejadian tersebut maka perumusan masalah dari penelitian adalah apakah
peristiwa peledakan bom di Kedutaan Besar Australia Jakarta menghasilkan abnormal
return bagi investor, apakah rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa
berbeda dengan setelah peristiwa dan rata-rata aktivitas volume perdagangan sebelum
dan sesudah berbeda setelah peristiwa.

Tujuan dilakukan penelitian ini adalah untuk mengetahui peristiwa peledakan
bom di Kedutaan Besar Australia menghasilkan abnormal return bagi investor,
mengetahui perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa
berbeda setelah terjadi peristiwa dan mengetahui rata-rata aktivitas volume
perdagangan sebelum dan sesudah berbeda dengan setelah peristiwa.

Studi peristiwa merupakan studi yang mempelajari reaksi pasar terhadap suatu
peristiwa yang informasinya dipublikasikan sebagi suatu pengumuman, event study
juga dipergunakan untuk menguji efisiensi pasar bentuk setengah kuat.
penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya, yakni penelitian dari
Marwan Asri Suryawijaya dan Faisal Arief Setiawan (1998).

Objek penelitian yang dipergunakan adalah saham LQ-45 yang terdaftar sejak
1 September sampai dengan 30 September 2004 di BEJ, dengan periode jendela
selama 15 hari (2 September 2004 sampai 16 September 2004). Jenis data yang
dipergunakan adalah data sekunder yaini; data penelitian yang- memuat informasi
mengenai subjek atau kejadian masa lalu yang pencatatan data sekunder diperoleh
dari website PT.BEJ, WWW. IMQ-antara, koran Bisnis Indonesia dan koran Kompas.

Dari hasil analisis data bahwa peledakan bom Kedutaan besar Australia dapat
diketahui bahwa pada hari ke-5 sampai hari ke-1 terdapat pengaruh peristiwa
peledakan bom Kedutaan Besar Australia terhadap return saham, namun satu hari
setelah peristiwa hari ke+1 rerurn investor mengalami peningkatan. Hal ini
memungkinkan mengalami teknikal rebound. Tetapi kenaikan tersebut berlangsung
selama 1 hari, pada t+2 sampai t+5 kembali mengalami penurunan akibat dari
sentimen negatif adanya pemboman di Kedutaan Besar Australia.

Saran bagi kalangan akademis yang ingin melakukan penelitian sejenis,
sebaiknya menggunakan sampel yang lebih besar. Dan dalam menghitung abnormal
return menggunakan model yang lain agar dapat melihat konsistensi hasil penelitian.
Badgi investor yang ingin berinvestasi agar dapat mengambil keputusan investasi
secara cepat dan akurat.
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