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ABSTRAKSI

Pada umumnya seorang investor dalam menginvestasikan modal selalu
mengharapkan return atau hasil yang tinggi dengan risiko kecil, namun hal itu
sangatlah sulit ditemukan. Bagi pemilik dana yang lebih mementingkan keamanan
dananya mulai melirik berinvestasi pada reksa dana mengingat investasi pada
saham lebih berisiko dibandingkan investasi pada reksa dana. Sesungguhnya reksa
dana telah hadir di Indonesia sejak tahun 1977 lewat PT. Dana Reksa. Tetapi pada
saat itu produknya belum bervariasi dan penyebarannya masih sangat terbatas
akibat berbagai kendala sehingga belum begitu popular. Reksa dana dipasar modal
Indonesia mulai dikenal semenjak dikeluarkan UU No 8 Tahun 1995. Menurut
UU tersebut Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal, untuk selanjutnya di investasikan dalam portofolio
efek oleh manajer investasi. Dengan adanya latar belakang diatas maka dapat
diambil rumusan bagaimana konsistensi peringkat kinerja reksa dana saham
menurut indeks Sharpe, Treynor, dan Jensen. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui konsistensi peringkat kinerja reksa dana saham menurut ketiga indeks
tersebut.

Populasi dalam penelitian ini adalah reksa dana saham yang telah
memiliki ijin dari Badan Pengawas Pasar Modal dan terdaftar di BEJ dari tahun
2005 — 2007. Sampel pada penelitian ini 16 reksa dana. Metode analisis yang
dilakukan dengan menggunakan indeks Sharpe, Treynor dan Jensen, serta uji
Wilcoxon. Berdasarkan pada hasil analisis dan pembahasan dapat ditarik
kesimpulan: sebagai berikut: Tidak terdapat perbedaan konsistensi peringkat
kinerja reksa dana saham menurut Indeks Sharpe, Treynor, dan Jensen.

Kata Kunci : return, reksadana, index
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