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Perpustakaan Unik

HALAMAN MOTTO

- Hanya pada ALLAH saja kiranya aku tenang sebab dan padanya
lah harapaniu { Mazmur 62 : 6 ).
- Mintalah maka akan diberikan kepadamo, canlash maka kamu
akan mendapat, ketuklah maka pintu akan dibukakan bagimu. (Mot 7.7 )

~ Dan apa yang kau minta dalam doa dengan penuh kepercayaan,

kamu akan menerimanya { Matme 2122 ),

i L ' c .l Andian AvAsdELapn ‘-‘;'.‘!( (.l\_:ll-l.\ll. [RIRP R ERY] aibe 'l_ -
- Bila kamu percaya kalau kapur hisa vakinlah hohava kamu bisa
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ARSTRAK

Mulai 2003, semua negara di dunia akan memasuki suatu kehidupan baru yaitu
dimulainya era globalisasi atau pasar bebas. Arus barang dan orang dapat keluar masuk
di suatu ncgara hampir tanpa batas. ola investasi pun akan berubah ke pasar modal.
Dalarn bennvesiasi ¢i pasar modal ini mcagadung unsur ketidaKpastian, kondisi
tersebut pemodal dikatakan dalam keadaan berisiko atas investasi yang ditanamkannya.

Pada investasi selkuntas pemodal dapat membentuk portofolio investas: dimana
mercka dapat dengan mudah menyebar (diversifikasi) investasinya pada berbaga
kesempatan investasi untuk mengurangi risko.Ada pepatah yang mengafakan jangan
menaruh telur dalam sata keranjany.

_______
DIVERSIFIKASI INVESTASE SERURITAS UNTUK MEMINIMATLKAN
RISTKO ini.

Permasalahan yang dimuncuikan dajlam peoeiitian il adaiair sejauh mana
diversifikast memberikan manfast bagi pemodal, vaifu densan diterimanya retumn
/perolchan vang {erlenfu dengan Asiko minimai.

Pertnasalahan hanva mengenai diversifikasi afas lima saham <aj2 berdasarkan
laporan harga penutupm: ningeua viog poiibs pamuich dan PT BEFEDE JATENG
SECURITIES dan saham vang dipergunakan dalam penelitian ini adalah 10 saham
vang membetikan laba dalam hal ini vupiie! guin ierbesar { Top 10 gainers ) selama
1996 bordasaskan laporan tahunan BEJ 1996. Scpulsh (10) saham pemberi laba
terbesar itu adalah, bordasarken uiutamnya, Derlian Laju Tanker (BLTA), Davomas
Abadi (DAVQ). Putra Sejahtera Pionnerindo (PI'SP), Bakrie Sumatra Plantation
(UNSP), Muli Bintang Indonesiza (MLEI, RBAT Indonssia (BATI), Lippo Land
Development (LFLDY), Telaga Mas Periwa (TMPI), Burm Modern Hyatt (BUMI) dan
Mas Mumi Indonesia (M AMT).

Tujuan dari penelitian ini adalah mengetahui seberapa besar manfaat yang dapat
diperoleh dar adanya diversifikasi saham ini, lerutama diversifikasi atas 5 saham.

Diversifikasi adalah menycbar invesiasi pada berbagai kesempalan investasi
(Suad Husnan,1994:39). Diversifikasi  portofolio vang cukup beragam akan
memberikan risiko bagi pemodal. Upava vang terbaik adalah membatasi diversifikasi
pada berbagai jenis saham pilihan, diversifikasi terbatas akan memingkatkan
konsentrasi/fokus dibandingkan diversifikasi sccara luas ( Zulfiyan Alamsyah, 1997 ).

Portofolio yang dimaksud disini adalah kumpulan dua atau iebih jenis investasi
(J Supranto,1992:257). Portoiolio yang cfisien adalah postofolic yang memberikan
hasil tertinggi bagi settap derajat risiko atau derajat nsiko ierendah yang mungkin bagi
setiap hasil yang diharapkan (Weston, 1985:75 ).

Portofolio vang terditi dari dua sekwiitas yang berkorelasi tidak sempuma,
tingkat risiko portofolio secara keseluwrthan pada umumnya akan menvrun / berkurang
karena diversifikasi (J Supranio,1992:280).Risiko dapai berarii juga menyimpang baik
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lebih besar atanpun lebih keerl dar yang diharapkan dengan ulniran deviasi standar, o,
{ Suad Husnan, 19:5'? 145,

Pasar dikatakan dalam kondisi beagrish bila frekuenst perdagangan rendoh aton
dapat juga dikaiakan kondist pasar dalam keadaan sepi (Sawiji W,96: 205). kondiw
pasar tidak banvak memberikan keunfungan vang rendah tetapi risikonva tinggi.

Obyek penslitiannya adalali kesepuluh saham vang memberikan laba toibesar
pada 1996 .Rumus vang dipcrgunakan dalam perhitungannva adalah rumus tingkat
keuntungan dari suatu portofolio dimana rumusnya adalah E(Rp) = = X; LRy}
digunakan unfuk mengetahui besarnya tingkat kcuntungan dari suatu portofolio
merupakan rata-tata fcrlimbang dari lingkat keuntungan vang diharapkan masing-
masing saham vang membentuk portofolio tersebut ( Suad Husnan, 94 : 50 ). Untuk
mencan besarnya nisike portefolic yang harus ditanggung oleh investor adalah dengan
umus 5, =X X 6 + MY X X; o dan diasumsikan setiap saham pembentuk
dalam portofelic tersebul mempunyal probabilitas sama yaitu sebesar 175 atau 20%.

Pada 1996 adaiah purtololio yang efisien adalah portofolio [H dengun saham
pembentuk BI.TA DAYV PTSP TTNSP dan F.PLD dengan retumn sebesar 32,3162 dan
tingkat risiko sebesar 3.2948. Porrofolio inl menjadi efisien karena keefisien koreiasi
antar sahamnya mempunyai nilai yang negatif.

Pada 1957 ada 2 bdhdm yang tidak likuid, frckucnsi perdagangannya samgai koot
bila dibandinpkan denpan trekuensi perdagangan yang terafif’ Dua sabamn ferselnt
adalah BAT Indoncsta dau MEBI dan pada {ahun imi dapat dikatakan Londisi pasis
dalam keadaan hearish ini ditandai dengan merosotnya harga saham.  hampir
keseluruhan, sehingga keuniungain yang diperoleh sedikit sekali bahkan ada saliam vang
tidak memberikan keuntungan. Pada 1997 portofolio yang cfisicn adalah porfofolio V1
dengan saham pcmbentuk DLTSA, DAVO, PTSP, UNSP dan MANE deiigan retum
sebesar 4.4665 dan besarnva nistko]2,5713.

Suatu alternatif cara yang dapat dilakukan pada kondisi imi adalah dengan
merubah strukiur portololionya misalnya dengan merubah menyadi per 3 bulan. Pada
triwulan 1 1997 portofolio yang cfisien adalah portofolio 1T dengan return 34,4157 dan
tingkat risikonya 46,9864. Pada wiwulan kedua adalah portofolioc VI dengan remin
sebesar 7,0543 dan risikol1® 5395 Untuk friwulan IT dan TV portofolio tidal: ada
poriofolio vang bemilai posiiii schingga pada [riwulan ind iidak ada poriofoho vang
peneliti rekomendasikan.

Kesimputan yang dapai diambil diversifikasi dapat menurunkan tistho  Dia
dibandingkan inveslasi pada satu saham saja. Perolehan suatu saham atau portofolio
dipengaruhi olch kondisi pasar.

Saran yang dapar diberikan adalah bila kondisi pasar berubah maka ada baknva
pemodal melakukan perubahan struktur portotolio. Pada situasi seperti 1997, Loadisi
pasar bearish. bukan waktu vang tepat untuk menjual saham karena banvak investor
vang menjual szchamnya schingea harga saham menjadi murah tefapi kalau beitujuan
untuk memperoleh dana unluk kebutuban jangka pendek, dapat dibenarkan leiapt haros
memperhatikan kondici pasar, kondisi menguntungkan saham tersebut ditepas,
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Corporate Finance vang telali banvak membantu dalam memberikan keterangan
dan informasinva.

4. Bapak ibu dan adik-adik diramah vang turut memberkan bantuan dan dukungan
serta doanya .

5. Bapak ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Katolik Socpjjapranata Semarang
yang telah membantu dalam penulisan skripsi ini.

6. Rekan - rekan mahasiswa dan rekan - rekan MUDIKA SL Yusuf Ngaliyan yang
turut membanit dan atas dukungan yaag diberikai kepada penulis untuk
menyeleszikan penulisan skripsi ini, yang tidak dapat penulis scbutkan satu per satu.

Semoga segala bantuan dan jenth payzhaya mendapat balasan dad Tuhan Yang Maha

Esa.

Penulis menyadari bahwa skrinsi ini masih ianh dari sempurna sehingea masib
banvak kekurangan dan kelemahan, Oleh karena iiu penulis menerima &egala bentuk
knitikan dan masukan vang sifainva membangun demi kebaikan skripsi ini. Akhir kata
semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca dan sem@ pihak vang

memerlukannya,

SEﬁlal'ﬂll-g, Januan 1998
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