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ABSTRAK

Setiap perusahaan dalam usahanya untuk mempertahankan kelangsungan
hidupnya akan menghadapi berbagai masalah, Permasalahan pokok yang harus
dihadapi oleh perusahaan adalah mempertahankan kelangsungan hidupnya.
Dengan dapat mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan maka secara
umum dapat dikatakan bahwa perusahaan itu dapat berjalan dengan lebih efisien
dan efektif. Masalah keuangan merupakan salah satu masalah sentral disamping
masalah lain, karena hal ini menentukan suatu perusahaan dalam mengambil atau
membuat keputusan. Keputusan itu antara lain . pertama, keputusan untuk
menggunakan atau mengalokasikan dana (Use of funds), yang dalam
pelaksanaannya manajer keuangan harus mengambil keputusan pemilihan
alternatif investasi. Kedua, adalah keputusan untuk memperoleh dana (obtaining
funds) atau fungsi pendanaan, dimana manajer keuangan harus mengusahakan
agar perusahaan memperoleh dana yang diperlukan dengan biaya minimal dan
syarat-syarat yang paling menguntungkan untuk mempertimbangkan dengan
cermat sifat biaya dari masing-masing sumber dana yang dipilih.  Untuk
membantu dalam pengambilan keputusan tersebut, maka harus mengetahui
kondisi keuangan dan hasil operasi perusahaan yang tercermin datam laporan
keuangan peruszhaan.

Kondisi keuangan suatu perusahaan dapat terbaca dalam laporan
keuangannya. Laporan itu dapat berwujud laporan mgi laba dan juga laporan
neraca. Dari dua laporan itu peneliti lebih mefokuskan pada pertumbuhan modal
kerja, penjualan dan juga pertumbuhan laba perusahaan. Ketiga hal tersebut
sangat penting dalam kelanjutan operasional perusahaan. Modal kerja berguna
untuk membiayai operasi perusahaan dari hari ke hari seperti misainya untuk
memberi uvang muka pada pembelian bahan baku atau barang dagangan,
membayar upah buruh dan gaji pegawai, dan biaya-biaya lainnya. Dana yang
digunakan untuk membiayai operasi perusahaan diharapkan dapat kembali lagi
masuk dalam perysahaan dalam jangka waktu pendek melalui hasil penjualan
barang dagangan atau hasil produksinya. Karena dana yang didapat akan
digunakan kemnbali guna membiayai operasional perusahaan. Dengan demikian
uang atau dana tersebut akan berputar secara terus menerus setiap periodenya
sepanjang hidupnya perusahaan.(Djarwanto, 1984, 91)

Dalam suatu perusahan produksi, penjualan merupakan salah satu faktor
penting dalam kegiatan perusahaan, Perusahaan akan berusaha semaksimal
mungkin untuk dapat mengangkat penjualannya. Dengan penjualan yang terus
meningkat diharapkan laba yang akan diperoleh juga ikut meningkat. Dengan

asumsi bahwa harga pokok penjualan juga meningkat secara seimbang dengan
kenaikan penjualan
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Laba merupakan sasaran utama suatu perusahaan baik itu perusahaan
produksi dan juga perusahaan jasa. Dengan laba yang relatif besar perusahaan
akan dapat menggunakannya untuk perluasan usazha atau juga dapat dibagikan
kepada pemilik saham sehingga pemilik-pemilik saham juga dapat menikmati
keuntungan tersebut.

Dengan tingkat pertumbuhan modal kerja, penjualan dan laba perusahaan
yang baik manfaat seperti yang telah diuraikan diatas yaitu kelancaran
operasional perusahaan, peningkatan laba perusahaan dan penggunaan kelebihan
laba untuk investasi atau dibagikan kepada pemilik saham akan dapat terwujud.
Tetapi sebaliknya bila pertumbuhannya kurang baik maka mantaat itu tidak dapat
tercapal. Oleh karena itu penulis ingin melihat tingkat pertumbuhan itu dajam
suatu kasus tertentu yaitu yang terdapat dalam suatu perusahaan,

Untuk lebih mempermudah dalam penelitian tentang pertumbuhan,
peneliti menggunakan analisa trend. Analisa trend adalah analisa terhadap
laporan keuangan perusahaan yanga mencakup beberapa periode tahun buku.
Adapun salah satu tujuannya adalah estimasi atau penelitian tentang laba, hasil
penjualan perusahaan dimasa yang akan datang dan untuk mengetahui
pertumbuhan ( kenatkan / penurunan ) dari masing-masing komponen laporan
keuangan serta untuk memproyeksikan pertumbuhan tatun yang akan datang.

Berdasarkan pada latar belakang masalah diatas maka judul skripsi yang
penulis pilih dalam penyusunan ini adalah "Analisis Kinerja Perusahaan
dilihat dari Tingkat Pertumbuhan/Trend Modal Kerja, Penjualan, dan
L.aba Perusahazn (Studi kasus PT Intan Pariwara)".

Penelitian im dilakukan pada PT Intan Panwara Klaten, karena
perusahaan yang bergerak dibidang percetakan dan penerbitan buku ini
mempunyai permasalahan dengan kecenderungan laba yang diperoleh selalu
menurun, Disamping itu perusahaan memberikan kemudahaan kepada penulis
guna memperoleh data yang penulis butubkan. Dalam penelitan ini hanya
dibatasi pada analisis trend pertumbuhan modal kerja, penjualan dan laba
perusahiaan serta estimasi untuk tahun 1998.

Tujuan penelitan untuk mengetahui perkembangan modal kerja, penjualan
dan laba perusahaan dimasa yang akan datang sehingga dapat diketahui kinerja
perusahaan yang pada akhimya dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dan
masukan dalam pengambilan keputusan untuk tahun yang akan datang pada PT
Intan Pariwara serta untuk mengetahui tingkat pertumbuhan dan perkembangan
perusahaan.

Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yaitu laporan neraca dan
laba/rugi selama § tahun vaitu dari tahun 1993-1997. Dalam menyelesaikan
permasalahan yang ada dalam perusahaan tersebut maka penulis berpedoman
pada kerangka pemikiran sebagai berikut :laporan neraca dan rugi/laba selama 5
tahun dioleh dengan menggunakan trend least square guna mendapatkan proyeksi
neraca dan rugi/laba tahun 1998. Kemudian laporan neraca dan rugi/laba dari
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tahun 1993-1998 diolah dengan menggunakan analisis trend pertumbuhan modal
kerja, penjualan dan laba perusahaan serta analisis profitabilitas.

Metode analisis data yang penulis gunakan adalah metode kuantitatif,

meliputi analisis trend pertumbuhan modal kerja, penjualan dan laba perusahaan
dari tahun 1993-1998, serta analisis profitabititas, Dengan berdasarkan pada hasil
analisis data tersebut, maka dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut :

1.

W

Trend pertumbuhan modal kerja perusahaan terjadi tiap tahun meskipun
relatif kecil, hal ini dikarenakan selisih modal kerja yang relatit kecil. Trend
pertumbuhan penjualan sangat fluktuatif dan untuk proyeksi tahun 1998
mempunyal kecenderungan positif akan tetapi situasi yang demikian
mempunyai dampak yang kurang baik dalam tingkat penjualannya. Trend
pertumbtthan laba cenderung menunun hal ini berkaitan erat dengan tingkat
penjualannya yang tidak stabil. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak
mampu menekan biaya-biaya yang dikeluarkan untuk operasional.
Berdasarkan hasil analisa profitabilitas, menunjukkan bahwa kinerja
perusahaan kurang baik terbukti dengan Gross profit margin, net profit
margin dan return on investment yang selalu menurun dari tahun ke tahun
sedangkan biaya operasional perusahaan cenderung naik dari tahun ke tahun.
kecendeningan yang selalu turun ini juga diikurti oleh turunnya operating
profit margin dan return on total assets dar tahun ke tahun pula.

Dari kesimpulan-kesimpulan tersebut, maka saran yang penulis anjurkan adalah
sebagai berikut :

1.

&

Perusahaan diharapkan untuk meningkatkan pertumbuhan modal kerjanya
menjadi seperti yang pernah dicapai pada tahun 1993/1994 yaitu sebesar
21,93%. Caranya dengan menambah hutang jangka panjang guna
menambah aktiva lancar, tetapi harus diikuti dengan kontrol pada operaional
cost. Karena selama ini perusahaan tidak mampu mengontrol operasional
cost sehingga tidak dapat meningkatkan return yang diterima.

Perusghaan diharapkan untuk =~ meningkatkan pertumbuhan penjualan
menjadi seperti yang pernah dicapai pada tahun 1993/1994 yaitu sebesar
6,63%. Oleh karena itu devisi pemasaran diharuskan dapat bekerja dengan
baik dan efisien guna dapat meningkatkan volume penjualan. Dengan
volume penjualan yang meningkat pertumbuhan penjualan dimungkinkan
untuk meningkat seperti pada tahun 1993/1994. Pertumbuhan penjualan
yang meningkat akan meningkatkan pula pertumbuhan laba perusahaan
yang diperoleh dengan asumsi perusahaan dapat menekan operasional
costnya.

. Operasional cost perusahaan harus ditekan paling tidak seperti yang pernah

dicapai pada tahun 1993 yaitu sebesar 53,6%. Karena dengan operasional
cost yang tinggi seperti yang dialami perusahaan, perusahaan tidak mampu
meningkatkan returnnya, padahal penjualan relatif meningkat setiap
tahunnya. Penenkanan operasional cost dilakukan dengan mengurangi atau
bahkan menghilangkan biaya-biaya yang dirasa kurang perlu seperti halnya
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biaya kantor dan biaya penyusutan. Juga perlu menekan biaya-biaya
material karena HPP yang ada mempunyai kecenderungan selalu meningkat
sehingga laba kotor yang diperoleh relatif kecil.
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