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PENGARUH SIZE EFFECT DAN INDUSTRI SEKTORAL TERHADAP 

MONTH OF THE YEAR EFFECT DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

TAHUN 2007-2014. 

Oleh : Petrus Jean Fridolin 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Katolik Soegijapranata Semarang 

ABSTRAK 

 Hal yang menjadi latar belakang dari penelitian ini adalah ketertarikan peneliti 

mengamati pasar efisien yang tidak memberikan kesempatan untuk mendapatkan 

abnormal return di bursa efek Indonesia dengan menggunakan pendekatan anomali 

pasar Month of The Year Effect. Pasar efisien yang dimaksud adalah indeks ukuran 

board perusahaan (main board dan development board) dan indeks industri sektoral. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh 

faktor size terhadap month of the year effect di BEI dan mengetahui ada tidaknya 

pengaruh sektor industri terhadap month of the year effect di BEI. Penelitian ini 

menggunakan periode pengamatan bulanan dari tahun 2007-2014. Pengamatan yang 

dilakukan untuk melihat abnormal return yang terbentuk apakah muncul pada bulan 

perdagangan tertentu. 

Peneliti menggunakan total 12 indeks dari 20 indeks yang ada di bursa efek 

Indonesia selama periode tahun 2007 sampai dengan 2014. Hasil yang diperoleh dari 

penelitian ini menunjukkan bahwa Koefisien regresi yang signifikan pada variabel 

dummy bulan menunjukkan pengaruh size dan industri sektoral. Dari 12 indeks, 

terdapat tujuh indeks yang menunjukkan koefisien regresinya untuk variabel dummy 

bulan adalah signifikan secara statistik, indeks tersebut adalah (1) Indeks Sektor 

Agriculture, (2) Indeks Sektor Basic Industry, (3) Indeks Sektor Consumer Goods, (4) 

Indeks Sektor Trade & Service, (5) Indeks Sektor Manufacturing, (6) Indeks Main 

Board, dan (7) Indeks Development Board. Sedangkan lima indeks lain menunjukkan 

tidak satupun koefisien regresi varibel dummy bulannya signifikan secara statistik. 

Indeks – indeks tersebut adalah  (1) Indeks Sektor Mining, (2) Indeks Sektor 

Miscellaneous Industry, (3) Indeks Sektor Property, (4) Indeks Sektor Infrastucture, 

dan (5) Indeks Sektor Finance. 

Kata kunci : efisiensi pasar, month of the year effect, Indeks Sektoral, Indeks board 

perusahaan 
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EFFECT OF SIZE EFFECT AND INDUSTRIAL SECTOR OF MONTH OF 

THE YEAR EFFECT IN INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD OF 

2007-2014. 

By: Petrus Jean Fridolin 

Faculty of Economics and Business 

Soegijapranata Catholic University of Semarang 

 

ABSTRACT 

It is the background of this study is interested researchers observed that 

efficient markets do not provide the opportunity to earn abnormal returns on 

Indonesian stock exchange by using a market anomaly Month of the Year Effect. 

Efficient market in question is the index size enterprise board (main board and the 

development board) and the index of industrial sectors. 

The purpose of this study was to determine whether there is influence of the 

size factor on the month of the year effect in BEI and determine whether there is 

influence of the industrial sector to the month of the year effect in BEI. This study 

uses monthly observation period of years from 2007 to 2014. Observations were 

carried out to see whether the abnormal return that form appear in a particular trade. 

 Researchers used a total of 12 index of 20 indexes that exist in Indonesian 

stock exchange during the period of 2007 through 2014. The results of this study 

indicate that a significant regression coefficient on the dummy variables months 

showed the influence of size and industry sector. Of the 12 index, there are seven 

indices that shows the regression coefficients for dummy variables are statistically 

significant month, the index is (1) Agriculture Sector index, (2) Basic Industry Sector 

Index, (3) Consumer Goods Sector Index, (4) Index Sector Trade & Service, (5) 

Manufacturing Sector Index, (6) Index Main Board, and (7) Index Development 

Board. While five other indexes showed none of the dummy variable regression 

coefficient is statistically significant month. Index - the index are (1) Mining Sector 

index, (2) Miscellaneous Industry Sector Index, (3) Property Sector Index, (4) 

Infrastructure Sector Index, and (5) Finance Sector Index. 

 

Keywords: market efficiency, month of the year effect, Industrial Sector, Index 

company board , size effect 




