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ABSTRAK

Dividen (dividend) adalah pembayaran perusahaan kepada para pemegang
emiten perusahaan atas keuntungan perusahaan yang diperoleh. Dividen dapat
dibayar berupa uang tunai, saham perusahaan, ataupun lainnya. Dividen
dinyatakan sebagai jumlah per lembar saham biasa. Jumlah kas yang diterima oleh
pemegang saham sepadan dengan banyaknya jumlah lembar saham yang
dimilikinya. Terdapat kondisi yang perlu diperhatikan oleh perusahaan untuk
membayar dividen kas, yaitu saldo laba yang mencukupi dari aktiva perusahaan
yang dimana pada bagian kas perusahaan yang memadai, Sebab dana kas perlu
pula tersedia dengan jumlah memadai yang melebihi kebutuhan-kebutuhan
operasional sehari-hari untuk perusahaan.

Penelitian ini berusaha untuk menguji adanya pengaruh pengumuman
dividen terhadap return saham. Menurut peneliti event pengumuman dividen ini
cukup menarik karena hasil dari beberapa penelitian terdahulu yang menunjukan
hasil yang berbeda. Terdapat penelitian yang terdahulu yang menunjukan
pengumuman dividen memiliki pengaruh yang signifikan dan juga ada yang
menunjukan tidak berpengaruh signifikan. Penelitian ini menggunakan sampel
dari semua perusahaan yang terdaftar Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
melakukan pembagian dividen pada tahun 2014. Dengan menggunakan metode
event study yang menunjukan hasil pengumuman dividen tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan hasil pengujian pengaruh pengumuman dividen terhadap
return saham, peneliti tidak menemukan pengaruh yang signifikan. Sehingga
peniliti mengambil kesimpulan bahwa pengumuman dividen tidak berpengaruh
terhadap return saham. Alasannya karena return atau perubahan harga yang
relative kecil sehingga apabila diuji average abnormal return secara setatistik,
tidak signifikan. Sehingga pada event pengumuman dividen ini tidak ada respon
dari pelaku pasar, dan pelaku pasar (investor) dapat mengabaikan event ini.

Kata Kunci: Pengumuman dividen, event study, abnormal return.
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