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ABSTRAKSI

Peneliti-peneliti sering berasumsi bahwa indeks gabungan merupakan alat
pengukur efisiensi pasar yang baik. Penelitian ini meneliti konsep tersebut dengan
menggunakan data dari Bursa Efek Indonesia ( BEI ). Fakta bahwa banyaknya
saham yang kurang aktif diperdagangkan, mungkin menunjukan bahwa saham
yang paling aktif diperdagangkan lebih efisien daripada indeks pasar, dimana
nilai indeks juga bergantung pada saham yang kurang aktif diperdagangkan.
Penelitian ini menggunakan berbagai pengujian untuk membandingkan efisiensi
harga Indeks BEI terhadap indeks-indeks alternatif. Penelitian ini menemukan

bahwa Indeks BEI masih lebih efisien daripada indeks alternatif.

Kata Kunci : Bursa Efek Indinesia, Non-Synchronous Trading, Efisiensi Pasar
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