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ABSTRAK

Penelitian ini adalah untuk menjelaskan'bagaimana pengaruh frade size,
dan trade frequency dalam menjelaskan volatilitas refurn saham di Bursé Efek
Jakarta (BEJ). Meskipun telah ada beberapa penelitian yang telah dilakukan dalam
menjelaskan hubungan volatilitas dan volume, akan tetapi belum ada suatu
konsensus umum mengenai apa sesungguhnya yang mendorong terjadinya
hubungan tersebut.

Penelitian ini menunjukkan bahwa penelitian-penelitian terdahulu yang
menyebutkan adanya hubungan volatilitas dengan volume perdagangan,
sebenamya mencerminkan hubungan yang positif antara volatilitas dengan
frekuensi  perdagangan. Oleh karenanya, transaksi perdaganganlah yang
mempengaruhi volatilitas, bukan frade size-nya. Trade size hampir tidak
mengandung informasi apapun bila dibandingkan dengan informasi yang.
terkandung dalam frekuensi perdagangan. Dengan demikian, tujuan penelitian ini
ialah untuk menguji apakah dan bagaimana faktor-faktor trade size dan frade
frequency berpengaruh terhadap hubungan volatilitas refurn saham di Bursa Efek
Jakarta | |

Metode yang dipakai. dalam penelitian ini adalah metode yang
dikembangkan oleh Schwert (1990), Jones et,al (1994), dan Song et,a/ (2005).
Volatilitas return saham diestimasi dari nilai residual absolute . Penelitian ini
pada dasarnya dimaksudkan untuk melihat apakah gejala volatilitas resurn saham
dipengaruhi oleh aktivitas perdagangan harian. Dengan demikian, kontribusi
penelitian ini diharapkan dapat memberikan penjelasan atas volatilitas refurn yang

terjadi pada perdagangan saham harian di BEJ.

viii



DAFTAR ISI

Halaman Jud_ul

Halaman Pernyataan Keaslian Tesis

Halaman Persetujuan

Halaman Pengesahan Tesis

KATA PENGANTAR DAN UCAPAN TERIMA KASIH
MOTTO

ABSTRAK

DAFTAR ISI

DAFTAR TABEL

DAFTAR GAMBAR

DAFTAR LAMPIRAN

Bab | . Pendahuluan

A. Latar Belakang Masalah

B
C
C
C

. Rumusan Masalah
. Tujuan dan Manfaat Penelitian
.1. Tujuan Penelitian

.2. Manfaat Penelitian

Bab 2. Tinjauan Pustaka/Landasan Teori

A
13
C
E
F
G

~
~
-
A

. Volatilitas

. Mengukur volatilitas

. Volatilitas Pasar Saham

Klasitikasi volume perdagangan (trade class classification)
. Penelitian terdahulu

Definisi Operasional Variabel

. Hipotesis

Bab III Metode Penelitian

A

. Obyek Penelitian

B. Populasi

iv

vii
viii
ix
xi
Xi

Xii

18
22
23
25
26
27
27
27

WM O O e N

X



C. Sampel

). Data yang dipergunakan

k. Teknik Analisis Data

I'. Pengukuran volatilitas

G Pengupian hipotesis

H. Pengujian Hipotesis secara statistik

[.  Analisa Kategori size perusahaan

Bab IV Analisis Hasil Penelitian

A. Kategori Size Perusahaan

B. Gambaran Umum Sampel

B.1. Kategori Size 1

B.2. Kategori Size 2

B.3. Kategori Size 3

B.4. Kategori Size 4

B.5. Kategori Size 5

C. Korelasi Volume, Trade Size dan Frekuensi Perdagangan

D. Analisa Regresi Persamaan Return Saham

E. Volatilitas Return Saham

F. Hasil Pengujian Hipotesis Pengaruh Trade Size dan Frekuensi

Terhadap Volatilitas Return Saham

F.1. Uji Hipotesis Pengaruh Trade Size Terhadap Volatilitas Return
Saham |

F.2. Uji Hipotesis Pengaruh Frekuensi Terhadap Volatilitas Return
Saham

Bab V Kesimpulan dan Saran

A. Kesimpulan

B. Keterbatasan Penelitian

C. Saran

DAFTAR PUSTAKA

DAFTAR LAMPIRAN-LAMPIRAN

28
32

32

33
34
37
38
40
40
41
45
45
45
46
46
47
50
52
54

59

59
61
61
63
64
65

- 70



DAFTAR TABEL

Tabel 1 : Kategori Size Perusahaan (Emiten Sampel) yang terdafiar di
BEJ | .

Tabel 2 : Statistik Deskriptif 152 Emiten yang terdaftar di BEJ menurut
Kategori size perusahaan periode 2000 ~2005

Tabel 3 : Korelasi Volume Perdagangan, Trade Size dan Frekuensi
Perdagangan 152 Emiten yang Terdafiar di BEJ menurut
Kategori Size Perusahaan periode 2000-2005

Tabel 4 : Ringkasan Hasil Regresi Persamaan return harian model

Schwert (1990)
Tabel 5 : Hasil Regresi Model volatilitas return Schwert (1990)

GAMBAR

Gambar 1. Proses Penentuan Sampel

Gambar 2 : Daerah diterima dan ditolak pada uji t dua sisi

41
42
48

51
56

29

38

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Daftar Emiten Sampel 2000 — 2005
l.ampiran 2a : Daftar Kategori Size 1 Periode 2000 —2005
l.ampiran 2b : Daflar Kategori Size 2 Periode 2000 2005
[Lampiran 2c¢ : Daftar Kategori Size 3 Periode 2000 —2005
[.ampiran 2d ; Daftar Kategori Size 4 Periode 2000 —2005
l.ampiran 2e : Daftar Kategori Size 5 Periode 2000 —2005
l.ampiran 3a : Statistik Deskriptif harian saham BEJ kategori size 1
l.ampiran 3b : Statistik Deskriptif harian saham BEJ kategori size 2
Lampiran 3¢ : Statistik Deskriptif harian saham BEJ kategori size 3
l.ampiran 3d : Statistik Deskriptif harian saham BEJ kategori size 4
l.ampiran 3¢ : Statistik Deskriptif harian saham BEJ kategori size 5
L.ampiran 4 : Uji F atas Persamaan Return Saham

Lanjutan Lampiran 4
[.ampiran 4a : Hasil Regresi Volatilitas Return Saham Kategori size |
Lampiran 4b : Hasil Regresi Volatilitas Return Saham Kategori size 2
Lampiran 4¢ : Hasil Regresi Volatilitas Return Saham Kategori size 3
Lampiran 4d : Hasil Regresi Volatilitas Return Saham Kategori size 4
Lampiran 4e : Hasil Regresi Volatilitas Return Saham Kategori size 5

Lampiran 5 : Penentuan Kategori Size Perusahaan

70

74
75

76

77
78
79
81
83
85
87
89
91
93
95
PR
99
101
103

l.ampiran 6 : Hasil total Nilai Pasar sebagai dasar penentuan kategori size 104

Xil





