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ABSTRAK 

Pada pelaku Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) di Kota Semarang 

masih terdapat keputusan investasi yang belum maksimal di tengah meningkatnya 

kontribusi UMKM sebagai pendorong ekonomi daerah. Kondisi itu 

mengindikasikan adanya ketidakpastian dalam proses membuat keputusan 

investasi, sehingga diperlukan analisis terhadap faktor internal pelaku usaha yang 

dianggap lebih relevan, seperti literasi keuangan, perilaku keuangan, pendapatan, 

dan tingkat pendidikan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh literasi 

keuangan, perilaku keuangan, pendapatan, dan tingkat pendidikan terhadap 

keputusan investasi pelaku UMKM di Kota Semarang.  

Penelitian ini bersifat kuantitatif dan menerapkan metode analisis regresi 

linear berganda yang dibantu oleh aplikasi SPSS. Peneliti menemukan bahwa 

literasi keuangan, perilaku keuangan, pendapatan, dan tingkat pendidikan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi pelaku UMKM di 

Kota Semarang, sehingga penelitian ini mendukung Theory of Planned Behavior. 

Hasil ini mengindikasikan bahwa pemahaman terhadap keuangan, perilaku 

pengelolaan keuangan yang rasional, pengalokasian pendapatan yang tepat, serta 

tingkat pendidikan yang dimiliki oleh pelaku usaha berpengaruh besar terhadap 

keputusan investasi.  

 

Kata kunci: Literasi keuangan, perilaku keuangan, pendapatan, tingkat pendidikan, 

keputusan investasi, UMKM. 
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ABSTRACT 

Among Micro, Small, and Medium Enterprises (MSMEs) in Semarang City, 

investment decisions remain suboptimal despite the growing contribution of 

MSMEs as drivers of the local economy. This situation indicates uncertainty in the 

investment decision- making process, necessitating an analysis of internal factors 

considered more relevant to business owners, such as financial literacy, financial 

behavior, income, and education level. This study aims to determine the influence 

of financial literacy, financial behavior, income, and educational level on the 

investment decisions of MSME operators in Semarang City. 

This study is quantitative in nature and applies a multiple linear regression 

analysis method assisted by the SPSS application. The researcher found that 

financial literacy, financial behavior, income, and educational level have a positive 

and significant influence on the investment decisions of MSME operators in 

Semarang City, thus supporting the Theory of Planned Behavior. These results 

indicate that financial understanding, rational financial management behavior, 

appropriate income allocation, and the education level of business owners have a 

significant influence on investment decisions.  

 

Keywords: Financial literacy, financial behavior, income, educational level, 

investment decisions, MSMEs. 

 


