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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh perputaran piutang dan perputaran 

persediaan terhadap nilai perusahaan, dengan kepemilikan institusional sebagai variabel 

moderasi. Sampel dipilih secara purposive dan terdiri atas 38 perusahaan manufaktur Papan 

Utama Bursa Efek Indonesia periode 2021–2025, membentuk panel seimbang sebanyak 190 

observasi. Nilai perusahaan diukur dengan logaritma natural Tobin's Q untuk mengatasi 

kemencengan distribusi, dan estimasi dilakukan dengan regresi data panel two-way fixed 

effects bergalat baku klaster-robust; efek moderasi diuji melalui Moderated Regression 

Analysis dengan mean-centering, disertai enam spesifikasi uji ketahanan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran piutang berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, dengan setiap tambahan satu kali perputaran berkaitan 

dengan kenaikan nilai sekitar 1,6 persen, sedangkan perputaran persediaan tidak berpengaruh 

signifikan. Kepemilikan institusional terbukti memoderasi pengaruh perputaran piutang secara 

signifikan, tetapi dengan arah memperlemah berlawanan dengan hipotesis: efek perputaran 

piutang kuat pada kepemilikan institusional rendah, melemah pada tingkat rata-rata, dan hilang 

ketika kepemilikan mendekati penuh. Temuan ini terindikasi sebagai entrenchment blok 

pengendali pada struktur kepemilikan yang terkonsentrasi, sehingga fungsi pengawasan 

institusional dalam teori keagenan hanya bekerja bila institusi pemegang saham independen 

dari pihak pengendali. Kepemilikan institusional tidak memoderasi pengaruh perputaran 

persediaan. 

Kata Kunci: perputaran piutang; perputaran persediaan; nilai perusahaan; kepemilikan 
institusional; entrenchment. 

 


