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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui sektor perusahaan mana 

saja yang terindikasi sebagai manipulator dan non-manipulator berdasarkan 

Beneish M-Score pada tahun 2013-2024. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan dengan metode 

analisis melalui delapan rasio Beneish M-Score, yaitu Days Sales in 

Receivables Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), Asset Quality Index 

(AQI), Sales Growth Index (SGI), Sales, General, and Administrative 

Expense Index (SGAI), Depreciation Index (DEPI), Leverage Index (LVGI), 

dan Total Accrual to Total Assets Index (TATA). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perusahaan yang terindikasi 

manipulator sebanyak 97 perusahaan dan 82 perusahaan terindikasi sebagai 

non-manipulator. Perusahaan yang terindikasi sebagai manipulator 

memiliki beberapa karakteristik, yaitu adanya pertumbuhan penjualan dan 

piutang usaha yang fluktuatif, terdapat stabilitas keuangan yang ditunjukkn 

oleh stabilitas perubahan aset dari tahun ke tahun, terdapat selisih yang 

cukup signifikan antara pertumbuhan arus kas operasi dengan laba operasi, 

serta perlu mewaspadai perusahaan yang tergolong dalam sektor energi dan 

industri karena kedua sektor tersebut yang paling sering terindikasi sebagai 

manipulator. Sedangkan perusahaan yang terindikasi non-manipulator 

memiliki karakteristik yang berkebalikan. 

Kata kunci : Beneish M-Score, manipulator, non-manipulator,  manipulasi 

laporan keuangan.  


