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ABSTRAK 

 

Di perusahaan subsektor batubara terdapat  return saham yang negatif 

ditengah kondisi peningkatan jumlah investor dan produksi batubara serta adanya 

faktor eksternal. Kondisi tersebut memunculkan adanya ketidakpastian return 

saham sehingga perlu adanya analisis dari segi internal yang dinilai lebih akurat dan 

informasinya mudah didapat. Penelitian ini ingin menguji apakah terdapat pengaruh 

antara EVA, MVA, dan ROA terhadap return saham. Jenis penelitian ini yaitu 

kuantitatif dan menggunakan metode analisis regresi data panel dengan bantuan 

aplikasi Eviews versi 12. Peneliti menemukan hasil bahwa EVA, MVA, dan ROA 

memiliki pengaruh terhadap return saham di perusahaan subsektor batubara 

sehingga penelitian ini mendukung teori sinyal. Temuan ini menunjukkan bahwa 

indikator EVA, MVA, dan ROA yang dimiliki perusahaan sangat mempengaruhi 

keputusan investasi investor.  

In coal subsector companies, negative stock returns are observed despite 

increasing investor numbers and coal production, coupled with external factors. 

This situation creates uncertainty in stock returns, necessitating internal analysis, 

which is considered more accurate and provides readily available information. This 

study aims to examine the influence of EVA, MVA, and ROA on stock returns. 

This study is quantitative and uses panel data regression analysis with the help of 

Eviews version 12. The researcher found that EVA, MVA, and ROA influence 

stock returns in coal subsector companies, thus supporting signaling theory. These 

findings indicate that a company's EVA, MVA, and ROA significantly influence 

investor investment decisions. 
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