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BAB V  

PENUTUP 

5.1. Simpulan 

Tujuan dari riset ini ialah untuk melakukan pengujian dan mendapatkan 

pengetahuan perihal pengaruh dari faktor-faktor yang memengaruhi return saham. 

Faktor-faktor tersebut yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio likuiditas 

(CR), solvabilitas (DER), profitabilitas (ROA), dan aktivitas (TATO). Sampel 

penelitian diambil dari perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2016-2020 yang 

berindeks SRI KEHATI dengan menggunakan teknik purposive sampling. 

Berdasarkan analisis regresi linier berganda yang telah dilakukan terhadap 115 

data observasi, bisa diambil kesimpulan bahwa : 

1. Likuiditas berpengaruh positif terhadap return saham. 

2. Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham. 

3. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham. 

4. Aktivitas berpengaruh positif terhadap return saham.  

5.2. Keterbatasan 

Keterbatasan pada penelitian ini adalah: 

1. Terdapat beberapa laporan keuangan tahunan yang tidak ditemukan, dan hal 

ini menyebabkan jumlah sampel berkurang. 

2. Penelitian ini hanya terbatas pada satu indeks saham saja. 



 
 

69 
 

3. Variabel solvabilitas dan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return 

saham, sehingga dipenelitian selanjutnya disarankan mengganti dengan 

variabel lain yang mempengaruhi return saham. 

5.3. Saran 

Peneliti selanjutnya dapat menggunakan rasio keuangan yang berbeda yang 

mungkin dapat mempengaruhi return saham perusahaan. Atau, dapat 

menggunakan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi return saham, baik 

faktor tersebut dapat diketahui dari laporan keuangan perusahaan atau laporan 

manajemen perusahaan. Kemudian, peneliti di masa depan dapat menggunakan 

indeks saham yang berbeda atau melakukan penelitian dengan membandingkan 2 

indeks saham. Selain itu penelitian ini memberikan saran kepada investor 

sebaiknya dapat memperhatikan rasio likuiditas dan aktivitas karena terbukti 

secara empiris berpengaruh terhadap return saham. 
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