
Ralsio leveralge alkaln digunalkaln proksi debt to equity raltio daln debt to alsset raltio. Rumusnyal 

aldallalh sebalgali berikut (Halrtono, 2015): 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

2.4.3 Rasio Aktivitas 

Ralsio alktivitals alkaln digunalkaln proksi totall alsset turnover daln working calpitall turnover. . 

Rumusnyal aldallalh sebalgali berikut (Halnalfi daln Hallim, 2016): 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

𝑊𝑜𝑟𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

2.4.4 Rasio Profitabilitas 

Ralsio profitalbilitals alkaln digunalkaln proksi return on alsset daln return on equity. Rumusnyal 

aldallalh sebalgali berikut (Halrtono, 2015): 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 =  
𝐸𝐴𝑇

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 𝑥 100% 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 =  
𝐸𝐴𝑇

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 𝑥 100% 

2.4.5 Rasio Pertumbuhan 

Ralsio pertumbuhaln alkaln menggunalkaln pertumbuhaln penjuallaln daln pertumbuhaln lalbal. 

Rumusnyal aldallalh sebalgali berikut (Valn Horne daln Walchowicz, 2016): 

Pertumbuhaln Penjuallaln =  
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡
 𝑥 100% 

Pertumbuhaln Lalbal =  
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑡 − 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑡−1

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑡
 𝑥 100% 

 

 

 

 

 

III. Metode Penelitialn 

 

 



3.1 Populalsi daln Salmpel  

Populalsi penelitialn ini aldallalh seluruh perusalhalaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial paldal periode 2014-2020. Periode yalng alkaln digunalkaln aldallalh 4 talhun sebelum daln 

4 talhun sesudalh, sehinggal periode penelitialnnyal aldallalh paldal talhun 2010-2014 daln 2014-2020 

Salmpel penelitialn ini dialmbil dengaln purposive salmpling dengaln kriterial: 

1. Perusalhalaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial yalng melalkukaln alkuisisi. 

2. Alkuisisi dilalkukaln paldal periode 2014-2020 

3. Perusalhalaln yalng memiliki daltal keualngaln secalral lengkalp talhun 2010-2020. 

Daltal dalri perusalhalaln salmpel yalng dalpalt digunalkaln sebalgali salmpel dallalm penelitialn ini 

berjumlalh 32 perusalhalaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial selalmal periode 2014-2020 

yalng melalkukaln alkuisisi. 

 

 

 

 

 

 

Tabel 2 

Sampel Penelitian 

No Akuisisi 2014 Akuisisi 2015 Akuisisi 2016 

1 PT Algung Podomoro 

Lalnd Tbk 

PT Modernlalnd Reallty 

Tbk 

PT MNC Kalpitall 

Indonesial Tbk 

2 PT Alstral Otopalrts 

Tbk 

PT Balnk Centrall Alsial 

Tbk 

PT Golden Plalntaltion 

Tbk 

3 PT Sallim Ivomals Tbk PT Balnk Talbungaln 

Pensiunaln Nalsionall Tbk 

PT First Medial Tbk 

4 PT Indomobil Sukses 

Internaltionall Tbk 

PT Algung Podomoro 

Lalnd Tbk 

PT Dialn Swalstikal 

Sentosal Tbk 

5 PT Halrum Energy 

Tbk 

PT XL Alxialtal Tbk PT Palnin Insuralnce 

Tbk 



No Akuisisi 2014 Akuisisi 2015 Akuisisi 2016 

6 PT Dyvialcom 

Intralbumi Tbk 

PT Tigal Pilalr Sejalhteral 

Food 

 

7 PT Balyaln Resources 

Tbk 

PT Balnk Malndiri 

(Persero) Tbk 

 

8 PT Palbrik Kertals 

Tjiwi Kimial Tbk 

PT Halnson Internalsionall 

Tbk 

 

9 PT Tiphone Mobile 

Indonesial Tbk 

PT Alsttral Internalsionall 

Tbk 

 

10 PT Sugih Energy Tbk PT Alstral Algro Lestalri 

Tbk 

 

11 PT Indospring Tbk PT Siloalm Internaltionall 

Hospitalls Tbk 

 

12 PT Nusal Ralyal Ciptal 

Tbk 

PT MNC Kalpitall 

Indonesial Tbk 

 

13  PT Industri Jalmu daln 

Falrmalsi Sido Muncul 

Tbk 

 

14  PT Salraltogal Investalmal 

Sedalyal Tbk 

 

15  PT Alustindo Nusalntalral 

Jalyal Tbk 

 

 

 

3.2 Jenis daln Sumber Daltal 

Jenis daltal yalng dipalkali di penelitialn ini aldallalh daltal sekunder berupal daltal ralsio 

keualngaln yalng beralsall dalri lalporaln keualngaln yalitu ralsio likuiditals alkaln digunalkaln proksi 

current raltio daln calsh raltio, untuk ralsio leveralge alkaln digunalkaln proksi debt to equity raltio 



daln debt to alsset raltio, untuk ralsio alktivitals alkaln digunalkaln proksi totall alsset turnover daln 

working calpitall turnover, untuk ralsio profitalbilitals alkaln digunalkaln proksi return on alsset daln 

return on equity daln untuk ralsio pertumbuhaln alkaln menggunalkaln pertumbuhaln penjuallaln daln 

pertumbuhaln lalbal yalng dialmbil dalri daltal keualngaln paldal Bursal Efek Indonesial (idx.co.id). 

 

3.3 Teknik Pengumpulan Data 

Pengumpulaln daltal menggunalkaln teknik dokumentalsi yalitu pencaltaltaln berdalsalrkaln 

halsil informalsi lalporaln keualngaln perusalhalaln (Sugiyono, 2013). Daltal alkn dialmbil dalri daltal 

lalporaln keualngaln perusalhalaln salmpel. 

 

3.4 Teknik Analisis Data 

3.4.1 Analisis Statistik Deskriptif 

Staltistik deskriptif memberikaln galmbalraln mengenali valrialbel penelitialn dilihalt dalri 

nilali raltal-raltal, nilali malksimall, nilali minimall daln stalndalr devialsi untuk memberikaln galmbalraln 

mengenali kinerjal keualngaln perusalhalaln sebelum daln sesudalh dilalkukalnnyal alkuisisi (Ghozalli, 

2011). 

3.4.2 Uji Normalitas 

Distribusi normall daltal dalpalt diketalhui dengaln menggunalkaln uji normallitals dengaln 

Kolmogorov-Smirnov. Uji ini dilalkukaln dengaln memalsukkaln nilali residuall dallalm pengujialn 

non palralmetrik. Jikal nilali signifikalnsi signifikaln, yalitu < 0,05, malkal daltal tidalk terdistribusi 

secalral normall. Tujualn mengetalhui normallitals daltal ini aldallalh untuk penentualn metode alnallisis 

uji bedal, jikal daltal terdistribusi normall malkal alnallisisnyal alkaln menggunalkaln Palired T Test 

sedalngkaln jikal didalpaltkaln daltal tidalk terdistribusi normall malkal untuk pengujialn perbedalaln 

alkaln menggunalkaln Wilcoxon Sign Ralnk Test (Ghozalli, 2011). 

3.4.3 Pengujian Perbedaan 

Pengujialn perbedalaln alntalral kinerjal keualngaln perusalhalaln sebelum daln sesudalh merger 

dilalkukaln dengaln menggunalkaln allalt uji Palired T Test ketikal daltal terdistribusi normall 

sedalngkaln jikal didalpaltkaln daltal tidalk terdistribusi normall malkal untuk pengujialn perbedalaln 

alkaln menggunalkaln Wilcoxon Sign Ralnk Test (Ghozalli, 2011). Dengaln hipotesis sebalgali 

berikut: 

 H0: Tidalk terdalpalt perbedalaln kinerjal keualngaln (ralsio likuiditals, ralsio leveralge, ralsio 

alktivitals, ralsio profitalbilitals daln ralsio pertumbuhaln) sebelum daln sesudalh alkuisisi 



 H: Terdalpalt perbedalaln kinerjal keualngaln (ralsio likuiditals, ralsio leveralge, ralsio alktivitals, 

ralsio profitalbilitals daln ralsio pertumbuhaln) sebelum daln sesudalh alkuisisi 

Malkal kriterial pengalmbilaln keputusalnnyal aldallalh sebalgali berikut: 

 Jikal nilali signifikalnsi (2 taliled) < 0,05, malkal H0 ditolalk daln Hipotesis diterimal alrtinyal 

aldallalh terdalpalt perbedalaln kinerjal keualngaln (ralsio likuiditals, ralsio leveralge, ralsio 

alktivitals, ralsio profitalbilitals daln ralsio pertumbuhaln) sebelum daln sesudalh alkuisisi. 

 Jikal nilali signifikalnsi (2 taliled) > 0,05, malkal H0 diterimal daln Hipotesis ditolalk alrtinyal 

aldallalh tidalk terdalpalt perbedalaln kinerjal keualngaln (ralsio likuiditals, ralsio leveralge, ralsio 

alktivitals, ralsio profitalbilitals daln ralsio pertumbuhaln) sebelum daln sesudalh alkuisisi. 
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