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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengumuman dividen terhadap 

return saham pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2021. Penelitian ini 

merupakan penelitian event study dengan periode jendela yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah t-5 sampai t+5. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah perusahaan yang terdaftar di BEI dan yang mengumumkan pembagian 

dividen tunai periode 2021. Total peristiwa yang diteliti adalah sebanyak 279 

peristiwa pembagian dividen tunai. Teknik analisis data yang digunakan untuk 

pengujian hipotesis adalah uji-t (t-test) untuk mengukur signifikansi abnormal 

return yang ada di periode peristiwa. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

informasi pembagian dividen bukanlah suatu informasi yang dianggap penting oleh 

investor Indonesia dalam mengambil keputusan berinvestasi. Hal ini ditunjukkan 

dengan banyaknya hasil pengujian yang tidak signifikan. Sehingga walaupun 

ditemui nilai yang signifikan pada t-4 dan t+3, namun secara umum informasi 

pembagian dividen diabaikan oleh investor Indonesia. Walaupun secara umum 

diabaikan, namun informasi pembagian dividen ini menimbulkan kumulasi capital 

gain. Hal ini ditunjukkan dengan peningkatan nilai CAAR selama periode 

pengamatan. 

Kata Kunci: dividen tunai, abnormal return, event study 
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