
REAKSI RETURN SAHAM TERHADAP PENGUMUMAN  

PERUBAHAN KOMPOSISI INDEKS LQ45 2019-2021 

 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk memenuhi syarat guna mencapai gelar Sarjana  

pada Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Katolik Soegijapranata 

 

 

 

 

 

 

L. HARRY PRATAMA. M.T. 

19.D1.0039 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN FAKULTAS 

EKONOMI DAN BISNIS UNIVERSITAS 

KATOLIK SOEGIJAPRANATA SEMARANG 

2023 



REAKSI RETURN SAHAM TERHADAP PENGUMUMAN  

PERUBAHAN KOMPOSISI INDEKS LQ45 2019-2021 

 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk memenuhi syarat guna mencapai gelar Sarjana  

pada Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Katolik Soegijapranata 

 

 

 

 

 

L. HARRY PRATAMA. M.T. 

19.D1.0039 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN FAKULTAS 

EKONOMI DAN BISNIS UNIVERSITAS 

KATOLIK SOEGIJAPRANATA SEMARANG 

2023 

 



ii 

 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS 

 

  



iii 

 

HALAMAN PENGESAHAN 

  



iv 

 

HALAMAN PERNYATAAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH 

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS 
 

 

Yang bertanda tangan di bawah ini : 

Nama   : L. Harry Pratama M.T. 

NIM   : 19.D1.0039 

Program Studi   : Manajemen 

Fakultas   : Ekonomi dan Bisnis 

Jenis Karya   : Skripsi 

 

Menyetujui untuk memberikan kepada Universitas Katolik Soegijapranata Hak 

Bebas Royalti Noneksklusif (Non-exclusive Royalty-Free Right) atas karya ilmiah 

saya yang berjudul : “Reaksi Return Saham Terhadap Pengumuman Perubahan 

Komposisi Indeks LQ45 2019-2021”. Dengan Hak Bebas Royalti Noneksklusif ini 

Universitas Katolik Soegijapranata berhak menyimpan, mengalihkan 

media/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat, 

dan mempublikasikan tugas akhir ini selama tetap mencantumkan nama saya 

sebagai penulis / pencipta dan sebagai pemilik Hak Cipta. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

 

 

Semarang, 4 April 2023 

 

L.Harry Pratama M.T. 

19.D1.0039 



v 

 

KATA PENGANTAR 
 

 

Penulis mengucapkan terima kasih kepada Tuhan Yang Maha Esa karena 

telah menyertai dan membantu penulis dalam pembuatan skripsi dengan judul 

“Reaksi Return Saham Terhadap Pengumuman Perubahan Komposisi Indeks LQ45 

2019-2021”. Skripsi ini dibuat dengan tujuan untuk memenuhi salah satu 

persyaratan tugas akhir menyelesaikan pendidikan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Program Studi Manajemen Universitas Katolik Soegijapranata. Penulis sadar 

bahwa dalam penyelesaian skripsi ini dipenuhi berbagai rintangan, dan tidak akan 

berhasil tanpa bantuan dan dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, melalui 

kesempatan ini penulis hendak mengucapkan rasa terima kasih kepada :  

1. Tuhan Yesus Kristus yang senantiasa melindungi dan memberkati 

penulis dalam segala kesulitan 

2. Bapak Drs. Theodorus Sudimin, MS. selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Unika Soegijapranata 

3. Bapak DRS. B. Junianto, MSM selaku Dosen Pembimbing yang telah 

dengan sabar membimbing, membantu, dan meluangkan waktu 

ditengah kesibukan untuk memberikan masukan dan arahan sehingga 

penulisan skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik 

4. Bapak Y. Wisnu Djati Sasmito, SE., M.SI dan Ibu Dr. Widuri 

Kurniasari, SE., M.SI selaku Dosen Penguji yang telah bersedia 

meluangkan waktunya memberikan saran dan masukan yang sangat 

membantu penulis dalam melakukan pengujian, sehingga kekurangan 

dalam penelitian ini bisa diminimalisir 

5. Kepada seluruh dosen tenaga didik dan karyawan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Unika Soegijapranata yang telah mengarahkan penulis dengan 

baik selama melaksanakan kegiatan perkuliahan di kampus 



vi 

 

6. Kepada kedua orang tua penulis yang telah sabar dan penuh perjuangan 

membantu penulis dengan segala macam cara sehingga bisa 

menyelesaikan studi hingga mencapai gelar sarjana tepat waktu 

7. Kepada adik kandung penulis yang telah selalu mendukung dan 

memperhatikan penulis di segala macam keadaan maupun kesulitan 

8. Kepada seluruh teman-teman yang penulis kenal, yang telah membantu 

baik secara langsung maupun tidak langsung sehingga penulis bisa 

dengan penuh semangat menyelesaikan studi tepat waktu 

9. Serta kepada seluruh pihak-pihak lain, baik dalam penyusunan skripsi 

maupun penyelesaian masa studi yang telah membantu penulis 

mendapatkan pengalaman-pengalaman baru sehingga bisa 

menyelesaikan seluruh prosesnya dengan baik. 

Penulis sangat menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih sangat jauh dari 

kata sempurna. Oleh karena itu, penulis sangat mengharapkan saran dan kritikan 

yang membangun sehingga dapat menjadikan tulisan ini lebih baik kedepannya. 

Harapan dari penulis adalah semoga tulisan ini bisa dimaknai dan memberikan hal 

yang bermanfaat bagi seluruh pembacanya.  

 

 

 

Semarang, 4 April 2023 

Penulis 

 

 

L. Harry Pratama. M.T. 

  



vii 

 

ABSTRAK 
 

 

Reaksi Return Saham Terhadap Pengumuman Perubahan Komposisi Indeks 

LQ45 2019-2021 

 

 

L. HARRY PRATAMA M.T.  

19.D1.0039 

Program Studi Manajemen Universitas Katolik Soegijapranata Semarang 

 

 

Ketersediaan informasi di tengah-tengah para investor menjadi penanda seberapa 

berkembangnya suatu pasar modal. Bursa Efek Indonesia (BEI) menyediakan 

informasi berupa indeks saham, salah satunya adalah Indeks LQ45. Evaluasi 

pengisi indeks dilakukan secara rutin dan hasil evaluasi diumumkan kepada publik. 

Penelitian bermodelkan event study ini dibuat dengan tujuan untuk mengetahui 

bagaimana reaksi pasar dari peristiwa pengumuman perubahan komposisi Indeks 

LQ45. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui ada tidaknya abnormal 

return signifikan di hari sekitar peristiwa, serta mencari tahu apakah terdapat 

perbedaan signifikan abnormal return saham sebelum dengan setelah pengumuman 

perubahan komposisi Indeks LQ45. Sampel yang dipakai dalam penelitian ini 

adalah seluruh emiten saham indeks LQ45 yang terkena kebijakan perubahan 

komposisi Indeks LQ45, masuk dan keluar dari indeks LQ45 selama periode 2019 

– 2021, memanfaatkan teknik purposive sampling dengan periode penelitian 7 hari 

sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa. Dari 46 sampel, hasil penelitian 

menunjukkan bahwa dalam pengamatan saham masuk terdapat nilai AAR 

signifikan positif pada t+1. Nilai CAAR signifikan positif ditemukan pada t+2 , t+3 

, t+5 , t+6 , t+7. Pada pengamatan saham keluar, terdapat nilai AAR signifikan 

negatif pada t-2 dan t+1. Nilai CAAR signifikan negatif ditemukan pada t+2 , t+3 , 

t+4 , t+5 , t+6. Tidak terdapat perbedaan signifikan nilai AAR, baik untuk saham 

sebelum dan sesudah pengumuman masuk dan keluar dari Indeks LQ45. Perbedaan 

signifikan ditemukan pada nilai CAAR, baik untuk saham sebelum dan sesudah 

pengumuman masuk dan keluar dari Indeks LQ45. Kesimpulan dari hasil penelitian 

adalah terdapat reaksi pasar disekitar pengumuman perubahan komposisi Indeks 

LQ45. 

 

 

 

 

Kata kunci : abnormal return, average abnormal return, cumulative average 

abnormal return, event study, Indeks LQ45 
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