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MOTTO 

 

“Orang yang hebat adalah orang yang memiliki kemampuan menyembunyikan 

kesusahan, sehingga orang lain mengira bahwa ia selalu senang.” 

(Imam Syafi’i) 

 

“Jangan pernah menyerah jika kamu masih ingin mencoba. Jangan biarkan 

penyesalan datang karena kamu selangkah lagi untuk menang.” 

(Raden Adjeng Kartini) 

 

“Jika masa sulitmu adalah sebuah terjangan ombak, maka jangan takut. Hadapi 

dengan lebih banyak kekuatan karena kita lebih kuat dari siapapun.” 

(Ateez) 

 

“Obat terbaik dari segala kesulitan adalah kesabaran, kegigihan serta ketekunan. 

Tetaplah bersyukur ketika sedang diuji, karena ujian adalah tahap awal dari 

pendewasaan.” 

(Penulis) 
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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan menganalisis apakah terjadi abnormal return pada 

hari-hari sebelum keputusan merger serta apakah kepemilikan institusional dan private 

information mempengaruhi abnormal return sebelum pengumuman merger di Bursa 

Efek Indonesia pada periode tahun 2016 – 2019. Abnormal Return diukur dengan 

menggunakan Metode Market-Adjusted Excess Return, kepemilikan institusional 

diukur dengan mengamati halaman resmi KSEI pada opsi kepemilikan institusi, 

serta private information diukur dengan menggunakan pendekatan variasi return 

spesifik perusahaan. 

 Perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian ini sebanyak 21 

perusahaan, namun hanya 9 yang memenuhi kriteria persyaratan. Sampel ini 

diambil dengan menggunakan teknik penarikan sampel purposive sampling dengan 

jenis pengumpulan data yang dilakukan dengan cara pengarsipan. Sampel-sampel 

tersebut kemudian dianalisis dengan menggunakan Uji Asumsi Klasik yang salah 

satunya meliputi Uji Normalitas, karena data berdistribusi tidak normal. Kemudian 

ada Uji T, Analisis Regresi Linear Berganda serta Statistik Deskriptif sebagai alat 

uji pada penelitian ini. 

 Hasil hipotesis pertama dari penelitian ini menunjukan bahwa terdapat bukti 

adanya private information sebelum pengumuman merger pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tetapi terlalu lemah, jadi diabaikan saja karena 

terdapat pengaruh yang tidak signifikan pada abnormal return-nya. Indikatornya 

adalah dari 30 hari yang diteliti ternyata hanya ada 3 hari saja yang signifikan. Hal 

ini tentu tidak bisa memiiki pengaruh yang kuat secara keseluruhan. Sedangkan 

pada hipotesis kedua dari penelitian ini hasilnya tidak terdapat pengaruh yang kuat 

antara private information terhadap abnormal return di dalam pre-corporate action 

merger. Karena hasilnya menunjukan private information tidak terpengaruh pada 

harga saham. 

Kata Kunci : Merger, Abnormal Return, Private Information, Kepemilikan 

Institusional 
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ABSTRACT 

 

 This research aims to analyze whether there were abnormal returns in the 

days before the merger decision and whether institutional ownership and private 

information affected abnormal returns before the merger announcement on the 

Indonesia Stock Exchange in the period 2016 – 2019. Abnormal returns were 

measured using the Market-Adjusted Excess Return method, institutional 

ownership is measured by observing KSEI's official page on institutional ownership 

options, and private information is measured using a company-specific return 

variation approach. 

 There are 21 companies that were sampled in this research, but only 9 

companies met the eligibility criteria. This sample was taken using a purposive 

sampling technique with the type of data collection carried out by archiving. These 

samples were then analyzed using the Classical Assumption Test, one of which 

includes the Normality Test, because the data is not normally distributed. Then there 

is the T test, Multiple Linear Regression Analysis and Descriptive Statistics as test 

tools in this study. 

 The results of the first hypothesis from this study indicate that there is 

evidence of private information prior to the announcement of mergers in companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange but it is too weak, so it is ignored because 

there is no significant effect on the abnormal return. The indicator is that out of the 

30 days studied, only 3 days were significant. This certainly cannot have a strong 

overall effect. Whereas in the second hypothesis of this study the result is that there 

is no strong influence between private information on abnormal returns in pre-

corporate action mergers. Because the results show that private information is not 

affected by stock prices. 

Keywords: Merger, Abnormal Return, Private Information, Institutional 

Ownership. 
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