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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Dalam pengujian kebijakan dividen pada Pre corporate action teridentifikasikan 

sebanyak 782 pengaatan dari 138 perusahaan.Dari analisis data diperoleh hasil 

sebagai berikut: 

1. Pada  pengujian hipotesis pertama penelitian ini menunjukan bahwa terjadi 

signifikan hanya 20% dari seluruh data.ketika diuji lagi menghasilkan hasil 

bahwa private information tidak ada pengaruh sama sekali pada abnormal 

return. Penguasaan informasi yang bersifat pribadi (private information) 

tidak dapat digunakan untuk mengendalikan harga pasar. 

2. Hasil pengujian hypothesis kedua penelitian ini menunjukkan tidak terdapat 

pengaruh yang signifikan private information terhadap abnormal return 

pada 30 hari pre corporate action kebijakan dividen. Hal ini ditunjukkan 

oleh hasil pengujian regresi antara variable private information dengan 

Average Cumulatif Abnormal Return (ACAR) yang melibatkan variable 

control kepemilikan institusi menghasilkan nilai signifikasi yang lebih besar 

dari 5%. 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

1) Keterbatasan 

Dalam penelitian terdapat keterbatasan yang berkaitan dengan pengujian distribusi 

normal dan heteroschedastisitas. Hasil pengujian hypothesis tentang pengaruh private 

information terhadap ACAR menujukan nilai signifikan pada pengujian distribusi normal 
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nilai unstrandartdized residualnya. Demikian juga dengan pengujian asumsi penyebaran 

data yang menunjukkan nilai signifikan kurang dari 5%. Namun karena jumlah 

pengamatan cukup besar maka penelitian ini memutuskan untuk mengabaikan kedua 

kelemahan terseut. 

 

2) Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, peneliti ingin memberikan 

beberapa saran untuk membantu bagi peneliti berikutnya yaitu sebagai berikut: 

a) Dapat digunakan untuk contoh penelitian selanjutnya tentang Kebijakan 

dividen di Corporate Action di suatu perusahaan yang terdaftar di BEI.  

b) Dapat digunakan untuk melanjutkan penelitian tentang kebijakan dividen di 

Corporate action di suatu Perusahaan yang terdaftar di BEI. 

c) Peneliti dapat menggunakan metode uji yang digunakan untuk memberikan 

hasil yang lain di tahun selanjut nya. 

d) Investor harus selalu mengecheck secara berkala data sudah terpublikasi dan 

untuk uji normalitasnya seharusnya investor menambah data atau 

melakukan forecasting. 

e) Dapat digunakan untuk mendapatkan hasil yang lebih signifikan lagi dengan 

cara menambah datanya dan informasi tentang data harus terupdate. 
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