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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah investor di Indonesia
cenderung bersikap berlebihan (Overreaction) atau tidak dalam menghadapi
sebuah peristiwa yang cukup besar di Indonesia. Yang seharusnya ditunjukan
dengan portofolio loser dapat mengungguli portofolio winner. penelitian ini
menggunakan sampel 20 perusahaan yang berturut turut tergabung dalam LQ-45
dalam periode waktu 2019(periode pembentukan) sampai 2020(periode
penelitian). Dan kemudian penulis mengerucutkan ke 10 perusahaan agar
mendapatkan hasil yang lebih signifikan di dalam penelitian ini. Pengujian
hipotesis menggunakan alat analisis uji beda independent t-test untuk menguiji
apakah terdapat perbedaan average abnormal return antara portofolio loser dan
portofolio winner dengan menggunakan program spps dan tingkat signifikansinya
5%. Average abnormal return (AAR), Cumulative abnormal return (CAR)
digunakan untuk mengukur portofolio winner dan loser. Hasil penelitian ini
menunjukan bahwa tidak ada reaksi berlebihan yang dilakukan oleh investor di
Indonesia yang di buktikan dengan pola portofolio loser tidak dapat mengungguli

kinerja portofolio winner.
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