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INTISARI 

 

Penelitian ini menganalisis pengaruh kandungan laba, kecepatan waktu publikasi 
laba, dan kualitas laba yang dilaporkan terhadap relevansi nilai laba untuk pasar 
saham. Laba yang ditahan dan arus kas bersih juga akan dianalisis sebagai 
variabel kontrol. Analisis terhadap isu tersebut penting karena laba merupakan 
informasi utama yang menjadi pusat perhatian para pemakai informasi akuntansi 
dalam pengambilan keputusan investasi, kredit, dan lainnya. Perbedaan mendasar 
dari penelitian–penelitian sebelumnya adalah: Pertama, pada riset-riset 
sebelumnya hanya mempertimbangkan kandungan laba, kecepatan waktu 
publikasi laba, atau kualitas laba, sedangkan pada penelitian ini ketiga vaiabel 
tersebut dianalisis secara bersama. Kedua, riset-riset sebelumnya belum 
memasukkan laba ditahan dan arus kas bersih sebagai variabel kontrol, sedangkan 
dalam penelitian ini kedua vaiabel tersebut dimasukkan sebagai variabel kontrol 
karena diduga memiliki efek pengaruh terhadap hubungan kausal.  

Penelitian ini menggunakan teori valuasi Ohlson (1995) dan teori pasar modal 
efisien-PME (Beaver, 1998) sebagai basis valuasi untuk menginvestigasi 
pengaruh kandungan laba, kecepatan waktu publikasi laba, dan kualitas laba serta 
laba ditahan dan arus kas bersih sebagai variabel kontrol terhadap relevansi nilai 
laba untuk pasar saham. Penelitian ini menghipotesiskan bahwa: Pertama, laba 
memiliki relevansi nilai untuk pasar saham. Kedua, kandungan laba, kecepatan 
waktu publikasi laba, dan kualitas laba berpengaruh postitf meningkatkan 
relevansi nilai laba untuk pasar saham. Ketiga, laba ditahan dan arus kas bersih 
memiliki pengaruh positif  meningkatkan relevansi nilai laba untuk pasar saham. 
Keempat, kandungan laba, kecepatan waktu publikasi laba, dan kualitas laba serta 
laba ditahan dan arus kas bersih sebagai variabel kontrol memiliki pengaruh 
postitf meningkatkan relevansi nilai laba untuk pasar saham. 

Dengan menggunakan sampel emiten manufaktur Bursa Efek Jakarta (BEJ) 
selama 2003-2006, penelitian ini melaporkan bahwa secara umum laba memiliki 
relevansi nilai untuk pasar saham. Secara khusus, hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa: Pertama, laba berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
return saham dan memiliki relevansi nilai untuk pasar saham (menerima Ha1). 
Kedua, kandungan laba, timeliness publikasi laba, dan kualitas laba meningkatkan 
relevansi nilai laba untuk pasar saham. Kandungan laba yang diproksikan dengan 
arah pertumbuhan laba dan timeliness publikasi laba yang diproksikan dengan 
kecepatan pelaporan laba berpengaruh positif terhadap abnormal return saham 
sedangkan kualitas laba yang diproksikan dengan tingkat manajemen laba 
berpengaruh negatif terhadap abnormal return saham (menolak Ha2). Ketiga, 
dimasukkannya laba ditahan dan arus kas bersih sebagai variabel kontrol 
meningkatkan relevansi nilai laba untuk pasar saham. Laba ditahan memiliki 
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pengaruh negatif terhadap abnormal return saham sedangkan arus kas bersih 
memiliki pengaruh positif terhadap abnormal return saham (menolak Ha3). 
Kandungan laba, timeliness publikasi laba, dan kualitas laba serta laba ditahan dan 
arus kas bersih sebagai variabel kontrol meningkatkan relevansi nilai laba untuk 
pasar saham. Kandungan laba, timeliness publikasi laba, dan arus kas bersih 
berpengaruh positif terhadap abnormal return saham sedangkan kualitas laba dan 
laba ditahan berpengaruh negatif terhadap abnormal return saham (menolak Ha4).  

Kata kunci: laba, kandungan laba, timeliness publikasi laba, kualitas laba, laba 
ditahan, arus kas bersih, return saham 



   

xvii 
 

 

ABSTRACT 

 

This research analyses the effect of earnings’ information content, timeliness of 
earnings announcement, and the earnings quality to the relevance of earnings 
value for the stock market. Retained earnings and net cash flow will be analysed 
as a control variables too. The analysis to the issue is crucial to be investigated 
due to earnings is considered as a principal information that becomes an attention 
for the users of accounting information in taking the investment decision, credit 
decision, etc. The differences from previous researches are: First, on the previous 
researches consider the information contents of earning, timeliness of earnings 
announcement, and the earnings quality, whereas on the other researches the three 
variables were not analysed together. Second, the previous researches haven’t put 
retained earnings and net cash flow as control variables, because they are 
supposed to have effect to the causal relation.  

This research apply both the Ohlson (1995) valuation theory and efficient capital 
market theory (Beaver, 1998) as a valuation basis to investigating the effect of 
earnings’ information contents, timeliness of earnings announcement, and the 
earnings quality, also retained earning, and net cash flow as a control variables to 
the relevance of earnings value for the stock market. This research hypothesizes 
that: First, earnings has value relevancy for the stock market. Second, earnings’ 
information contents, timeliness of earnings announcement, and the earnings 
quality have positive effect to increase the relevancy of earnings value for the 
stock market. Third, retained earnings ad net cash flow have positive effect to 
increase the relevancy of earnings value for the stock market. Fourth, earnings’ 
information contents, timeliness of earnings announcement, and the earnings 
quality, also retained earning, and net cash flow as a control variables have 
positive effect to increase the relevancy of earnings value for the stock market.  

By using sample from listed manufacture firms at the Jakarta Stock Exchange 
(JSX) over 2003-2006, the results indicate that earnings has value relevancy for 
the stock market generally. As especially, the results indicate that: First, 
significantly earnings has positive effect to the stock return (accept Ha1). Second, 
earnings’ information contents, timeliness of earnings announcement, and the 
earnings quality increase the relevancy of earnings value for the stock market. 
Earnings’ information contents proxied by direction of earnings growth and 
timeliness of earnings announcement proxied by reporting velocity of earnings 
have positive effect to the stock return while earnings quality proxied by earnings 
management has negative effect to stock return (reject Ha2). Third, by putting 
retained earnings and net cash flow as control variables, the relevancy of earnings 
value for the stock market is increased. Retained earnings has negative effect to 
stock return and net cash flow has positive effect to stock return (reject Ha3). 
Forth, earnings’ information contents, timeliness of earnings announcement, and 
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the earnings quality, also retained earning, and net cash flow as a control variables 
increase the relevancy of earnings value for the stock market. Earnings’ 
information contents, timeliness of earnings announcement, and net cash flow  
have positive effect to stock return but the effects of earnings quality and retained 
earnings are negative (reject Ha4). 

Keywords: earning, earnings’ information content, timeliness of earnings 
announcement, earnings quality, retained earning, net cash flow, stock return
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