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INTISARI

Dimotivasi oleh penelitian-penelitian sebelumnya yang berfokus hanya pada salah
satu faktor yang berpengaruh terhadap aset tidak berwujud (ATB), penelitian ini
menganalisis faktor-faktor yang berpengaruh terhadap investasi ATB. Pengujian
empiris ini menginvestigasi apakah kas, ekuitas, biaya dan laba merupakan faktor
yang berpengaruh terhadap investasi ATB. Analisis terhadap isu tersebut penting
karena: Pertama, sejumlah literatur akuntansi dan keuangan yang berkembang
dalam satu dekade terakhir mengatakan bahwa ATB merupakan pencipta nilai
(value creator) bagi perusahaan dan memiliki peran krusial untuk meningkatkan
nilai perusahaan. Kedua, kepedulian untuk melaporkan atau mengungkapkan
informasi ATB dalam laporan keuangan di Indonesia masih sangat terbatas
sehingga menyulitkan para pelaku pasar dan publik menilai potensi arus kas, laba
dan nilai perusahaan di masa depan. Ketiga, masih sangat terbatasnya studi
empiris yang menguji isu-isu serupa, khususnya di Indonesia.

Dengan menggunakan sampel emiten manufaktur Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama 2003-2007, penelitian ini melaporkan bahwa secara umum kas, ekuitas,
biaya dan laba berpengaruh positif terhadap ATB. Secara khusus, hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa: Pertama, kas kejutan berpengaruh positif terhadap ATB
tetapi tidak signifikan secara statistik. Kedua, kas kejutan yang meningkat
berpengaruh negatif terhadap ATB dan tidak signifikan secara statistik. Ketiga,
kas kejutan yang menurun berpengaruh negatif terhadap ATB dan tidak signifikan
secara statistik. Keempat, ekuitas kejutan berpengaruh positif terhadap ATB dan
signifikan secara statistik. Kelima, ekuitas kejutan yang meningkat berpengaruh
positif terhadap ATB dan signifikan secara statistik. Keenam, ekuitas kejutan yang
menurun berpengaruh positif terhadap ATB tetapi tidak signifikan secara statistik.
Ketujuh, biaya kejutan berpengaruh positif terhadap ATB dan signifikan secara
statistik. Kedelapan, biaya kejutan yang meningkat berpengaruh positif terhadap
ATB dan signifikan secara statistik. Kesembilan, biaya kejutan yang menurun
berpengaruh positif terhadap ATB tetapi tidak signifikan secara statistik.
Kesepuluh, laba kejutan berpengaruh positif terhadap ATB tetapi tidak signifikan
secara statistik. Kesebelas, laba kejutan yang meningkat berpengaruh positif
terhadap ATB dan signifikan secara statistik. Keduabelas, laba kejutan yang
menurun berpengaruh positif terhadap ATB tetapi tidak signifikan secara statistik.

Kata kunci: aset tidak berwujud, investasi aset tidak berwujud, kas, ekuitas, biaya,
laba
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ABSTRACT

Motivated by the former researchers who focus only on one of the factor related to
intangible investments, this study analyzes factors related to intangible
investments. This study investigates wether cash, equity, expense and income are
related to intangible investments. The reasons why the issue becomes a crucial
matter are: First, recent accounting and finance literature say that intangible assets
are a firm value creator and increasingly becoming the major drivers of firm value
and performance. Second, current financial statements provide very little
information about these assets. Even worse, much of the information that is
provided is partial, inconsistent, and confusing. Third, intangible assets empirical
studies in Indonesia are still very limited.

Using sample from manufacture firms listed at the Jakarta Stock Exchange (JSX)
over 2003-2007, the result indicates that generally cash, equity, expense and
income are positively related to intangible assets. These findings have twelve
main concerns: First, unexpected cash are positively related to intangible assets
but statistically insignificant. Second, the increasing unexpected cash are
negatively related to intangible assets and statistically insignificant. Third, the
decreasing unexpected cash are negatively related to intangible assets and
statistically insignificant. Fourth, unexpected equity are positively related to
intangible assets and statistically significant. Fifth, the increasing unexpected
equity are positively related to intangible assets and statistically significant. Sixzh,
the decreasing unexpected equity are positively related to intangible assets but
statistically insignificant. Seventh, unexpected expense are positively related to
intangible assets and statistically significant. Eighth, the increasing unexpected
expense are positively related to intangible assets and statistically significant.
Ninth, the decreasing unexpected expense are positively related to intangible
assets but statistically insignificant. Tenth, unexpected income are positively
related to intangible assets but statistically insignificant. Eleventh, the increasing
unexpected income are positively related to intangible assets and statistically
significant. Twelfth, the decreasing unexpected income are positively related to
intangible assets but statistically insignificant.

Keywords: intangible assets, intangible investments, cash, equity, expense,
income
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