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ABSTRAK 

 

Perusahaan sebagai organisasi yang berorientasi terhadap profit memiliki tujuan 

untuk dapat meningkatkan kesejahteraan para pemilik, tidak hanya untuk masa 

sekarang namun juga dalam jangka panjang. The growth firm theory memberikan 

konsep bahwa kegiatan dan kebijakan yang terjadi dalam perusahaan akan memberi 

pengaruh terhadap perusahaan secara keseluruhan. Konsep yang terkandung dalam 

stewardship theory menjelaskan manajer memiliki tanggung jawab dalam 

mengupayakan tata kelola yang berkelanjutan bagi perusahaan. Namun, manajer 

sering kali tidak menyadari faktor penting yang mempengaruhi kemampuan 

berkelanjutan perusahaan. Penelitian ini akan menunjukkan keterkaitan keputusan 

strategis yang dilakukan oleh manajer terhadap kemampuan berkelanjutan usaha. 

Kondisi keuangan dan pertumbuhan penjualan perusahaan merupakan ukuran 

untuk menunjukkan kemampuan keberlanjutan usaha. Pemetaan kondisi keuangan 

perusahaan diukur menggunakan model prediksi altman z-score sementara aktual 

pertumbuhan perusahaan yang dibandingkan dengan sustainable growth rate dapat 

mengungkapkan kondisi pertumbuhan suatu perusahaan. Manajer yang memiliki 

peranan dalam memutuskan alternatif pembiayaan, menetapkan pengalokasian 

dana dan keputusan pembagian laba dalam bentuk dividen akan menjadi variabel 

yang akan dilihat pengaruhnya terhadap kemampuan berkelanjutan perusahaan. 

Penelitian dilakukan metode kuantitatif pada perusahaan yang terdaftar di BEI sub 

sektor perdagangan besar dan eceran pada tahun pengamatan 2016-2020. Analisis 

diskriminan memberikan bukti empiris bahwa rata-rata nilai DER, TATO dan DPR 

sebagai proksi keputusan pendanaan, keputusan investasi dan kebijakan dividen 

signifikan berbeda pada antar kelompok perusahaan perdagangan besar dan eceran 

berdasarkan kriteria berkelanjutan perusahaan.  Hal tersebut menunjukkan bahwa 

keputusan pendanaan, keputusan investasi dan kebijakan dividen signifikan 

mempengaruhi keberlanjutan usaha perusahaan perdagangan besar dan eceran. 

 

Kata Kunci: Keberlanjutan usaha, financial distress, sustainable growth rate 
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