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BAB V 

PENUTUP 

 

 

 

5.1. Kesimpulan 

 
 

Dalam pengujian dividen naik dan dividen turun ini, peneliti 

mendapatkan hasil yang kontradiktif. Pengujian terhadap model regresi 

memberikan hasil yang signifikan pada H+3 pengumuman dividen naik, hal 

tersebut mengindikasikan pada H+3 pengumuman dividen naik selaras dengan 

signaling theory yang menjadi dasar teori dalam penelitian ini, dimana 

pembagian dividen memiliki adanya kandungan informasi. Namun pada H+3 

yang mendapatkan hasil signifikan menujukan arah yang bertentangan atau 

menunjukan pergerakan ke arah negatif, dimana yang diharapkan adalah 

dengan adanya peningkatan dividen akan direspon secara positif sehingga akan 

terjadi peningkatan harga saham. 

 

 

Jika dilihat dari seluruh event pengujian dapat dikatakan bahwa pada 

H+1 hingga H+5 tidak mengindikasikan adanya reaksi pasar. Tidak adanya 

respon yang positif akan pengumuman dividen dikarenakan investor kini telah 

menjadi lebih kritis dalam menanggapi sinyal yang dikirimkan emiten, investor 

kini meyakini bahwa adanya penurunan dividen terjadi bukan disebabkan oleh 

kesulitan likuiditas perusahaan namun akan adanya peningkatan laba pada masa 

yang mendatang dari adanya pengembangan usaha. 
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Sehingga dapat disimpulkan bahwa dari hasil penelitian ini 

pengumuman dividen naik dan dividen turun tidak diikuti oleh reaksi pasar. Hal 

tersebut selaras dengan dividend irrelevance theory dimana kebijakan dividen 

terkait pembagian dividen tidak memiliki adanya kaitan dengan nilai 

perusahaan atau harga saham perusahaan. karena yang menjadi penentu nilai 

perusahaan adalah kemampuan perusahaan tersebut dalam memperoleh 

pendapatan dan meminimalkan risiko bisnis. 

 

 
 

5.2. Saran 

 

Berdasarkan penemuan serta pembahasan yang telah dilakukan sebelumnya, 

maka adapun saran bagi peneliti selanjutnya dan investor sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti yang akan mengkaji kajian terkait reaksi pasar terhadap 

kebijakan dividen naik dan dividen turun maupun dividen stabil dapat 

dilakukan dalam periode yang lebih panjang. 

2. Bagi Investor amapun calon investor sebaiknya tidak hanya menjadikan 

event pengumuman dividen sebagai patokan dalam mengambil keputusan 

investasi, sebaiknya juga memperhatikan dan mempertimbangkan 

informasi yang bersumber dari pihak internal perusahaan maupun pihak 

eksternal perusahaan. 


