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ABSTRAK 

Penelitian ini akan menguji overreaction hypothesis (OH), dimana menyatakan 

portfolio loser memiliki rata-rata abnormal return yang lebih tinggi dari portfolio 

winner setelah periode pembentukan portfolio. Pengujian dilakukan dengan 

menggunakan pengumuman dividen tunai yang bertujuan untuk melihat apakah 

terdapat kaitan dalam muatan informasi announcement date dengan peristiwa 

pembalikan harga. 

Penelitian menggunakan 358 pengamatan saham loser yang dikelompokkan dari 

799 pengamatan dengan menggunakan cut poin. Pengamatan didapat dari saham di 

BEI pada periode 2015-2019 dengan metode purposive sampling. Berdasarkan 

hasil dalam pengujian mann-whitney, didapatkan 23 saham loser teridentifikasi 

overreaction dengan adanya bukti empiris peristiwa pembalikan harga pada saham 

yang teridentifikasi. Kaitan muatan informasi pada announcement date dapat dilihat 

dengan adanya peningkatan abnormal return pada keseluruhan sampel loser yang 

diuji. 

Kata kunci: Hipotesis reaksi berlebih, pembalikan harga, kebijakan dividen, 

pengumuman dividen.  

 

ABSTRACT 

 

This study will test the overreaction hypothesis (OH), which states that the loser 

portfolio has a higher average abnormal return than the winner portfolio after the 

portfolio formation period. The test is carried out using the announcement of cash 

dividends which aims to see whether there is a connection in the information 

content of the announcement date with the price reversal event. 

The study used 358 observations of loser stocks grouped from 799 observations 

using cut points. Observations were obtained from stocks on the IDX in the 2015-

2019 period using the purposive sampling method. Based on the results of the 

Mann-Whitney test, 23 loser stocks were identified as overreaction with empirical 

evidence of price reversal events on the identified stocks. The relationship of 

information content on the announcement date can be seen by the increase in 

abnormal returns in the overall sample of losers tested. 

Keyword: Overreaction hypothesis, price reversal, dividend policy, dividend 

announcement, 
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