LAMPIRAN

RETURN 2013

-3 -003 -0.03 -0.02 0.00 000 -005 000 -0.05 -0.05 -0.02 002 002 000 0.00 o0.00 0.00 -0.01 -0.02 0.05 -0.01 -0.01
-2 -002 -0.01 -0.01 0.00 0.00 -002 003 0.03 004 -001 002 001 000 0.00 -0.01 -0.02 0.00 0.03 -0.02 0.00 0.00
-1 002 000 001 001 007 001 000 -0.03 001 0.00 000 000 012 -0.01 0.01 0.00 -0.02 0.07 0.00 0.03 -0.02
1 001 -001 o000 001 -001 000 -006 0.00 -0.01 o0.01 -010 0.01 -0.03 -0.07 0.00 0.02 001 0.02 -0.04 -0.01 -0.05
2 001 o001 001 002 001 003 002 003 002 000 005 -001 -0.04 -0.01 o0.01 0.02 001 0.04 0.01 0.03 0.05
3 002 002 -001 -002 -0.06 -002 0.01 000 001 -003 0.02. 0.03 006 0.03 -0.01 000 000 001 0.01 -0.01 0.00

RETURN 2014

-3 001 0.00 -0.02 -002 003 000 0.0 -0.04 001 0.00 -005 0.01 <o0.04 0.05..-0.01 0.00 0.00 0.02 0.03 0.01 o0.00
-2 001 000 0.00 002 002 000 000 0.02 0.00 000 000 -0.01 -0.02 0.00  -0.01 0.00 0.00 0.02 o0.01 -001 o0.00
-1 -001 000 015 0.00 001 -001 000 0.01 0.00 0.3 004 -0.01 0.00 0.00 0.02 0.00 -0.04 -0.02 0.01 0.01 -0.01
1 -001 -001 -0.10 0.01 -003 002 0.01 0.00 0.01 -002 -0.51 -0.04 -0.02 0.02 0.01 0.00 0.02 -0.03 -0.02 -0.01 0.02
2 -001 o001 o000 -001 -0.10 003 0.00 -0.02 -0.01 001 -0.01 -0.01 0.04 -0.06 0.00 -0.01 -0.02 -0.01 0.01 -0.01 -0.02
3 000 -0.01 012 -001 -0.13 -0.07 -0.02 001 0.00 0.00 -0.04 -0.02 -0.03 0.00 -0.01 0.01 0.02 0.00 0.00 0.00 o0.00
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RETURN 2015
-3 000 003 000 001 o000 006 003 002 000 000 -002 0.02 003 -001 -0.07 0.00 -0.02 0.01 0.01 0.01 o0.00
-2 000 000 o0.00 001 -003 -002 0.00 0.08 -0.02 0.10 0.02 0.02 o0.01 0.03 0.10 -0.02 0.00 -0.01 0.00 -0.01 -0.01
-1 000 000 o000 -001 003 -005 000 002 -0.03 -003 0.00 0.00 -002 -0.06 0.03 -0.02 0.02 -001 -0.01 -0.02 0.01
1 001 o000 -087 000 000 000 0.04 -001 -0.02 -002 0.03 0.00 -0.03 0.06 0.01 0.00 0.00 0.01 o0.01 -074 0.00
2 -001 -001 000 o000 000 005 -004 -003 001 0.02 -0.04 0.00 0.01 0.01 -0.13 0.02 0.00 -0.02 0.00 -0.03 0.00
3 -001 -002 o000 -001 000 -0.07 0.0 000 -0.01 -0.02 002 -002 -0.01 -0.01 0.00 0.05 0.01 -0.03 0.00 -0.010 0.00

RETURN 2016

-3 004 002 -002 001 005 0.00 -0.02 0.05 0.01 0.04 0.08 0.06.-001 0.03 0.00 0.00 -0.01 0.04 -0.01 0.03 0.03
-2 002 005 -001 000 -001 -0.04 0.01 000 0.00 -0.01 -0.04 0.03 0.02 0.08 -0.02 -001 001 0.02 -0.01 0.00 0.00
-1 -0.01 0.04 002 000 -002 0.03 -0.02 -0.01 -0.03 001 -0.02 -0.01 0.01° -0.01 0.00 -0.01 -0.03 -0.03 0.02 0.00 -0.03
1 000 005 -001 001 002 001 0.083 -0.03 0.02 /000 002 006 000 -0.08 0.01 0.01 0.04 0.03 -0.01 0.00 0.03

0.02 003 -0.04 -001 0.01 001 0.00 0.03 000 0.00 -0.01 -0.01  -0.01 0.02 000 -0.01 002 003 0.01 0.00 -0.02
3 -002 003 001 006 001 003 000 0.02 000 000 004 000 002 -0.01 0.01 0.00 -0.02 -0.02 0.05 -0.03 0.01
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RETURN 2017
|HARI ADES AISA BTEK BUDI CEKA DVLA ICBP INAF INDF KAEF KICI KIBF LMPI MBTO MRAT MYOR PYFA ROTI TSPC ULT) UNVR|
-3 002 -002 -001 000 -001 -0.01 0.01 000 002 -002 0.04 001 o0.01 0.00 -0.05 0.03 0.00 -0.03 0.00 0.00 0.01
-2 000 000 o001 000 -003 0.00 o0.00 -002 o000 -001 -0.02 0.01 -0.02 -0.02 0.02 0.01 0.00 -0.01 -0.01 0.00 0.02
-1 -001 -001 010 000 008 001 0.00 000 001 -001 0.02 0.00 -0.01 0.01 0.00 -0.01 -0.02 -0.02 0.01 0.00 0.00
1 003 -005 010 0.00 -001 0.02 0.00 000 002 000 0.00 0.02 -0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.05 0.00 0.01
0.01 0.00 -0.01 -0.01 0.00 -0.02 o0.00 001 0.00 -0.02 002 0.00 0.02 0.00 0.00 -0.05 003 0.00 0.01 o0.00 -0.01
-0.01 -0.01 -0.01 o0.00 -0.01 0.0 -0.01 -0.01 000 -0.01 0.02.-0.01 0.01 0.00 0.03 -0.04 000 -0.01 0.02 -0.01 -0.01

N

w
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ABNORMAL RETURN 2013

-3 -0.04 -004 -003 -0.01 -0.01 -0.06 -0.01 -0.06 -0.06 -003 001 o001 -0.01 -0.01 -0.01 -001 -0.02 -0.03 0.04 -002 -0.02
-2 -0.04 -002 -002 -001 -0.01 -003 0.01 001 0.03 -002 000 000 -0.01 -0.01 -002 -003 -001 0.02 -0.04 -001 -0.01
-1 003 001 002 002 008 002 001 -002 0.02 001 001 0.01 0.12 0.00 0.02 0.01 -001 0.08 0.01 0.04 -0.01
1 000 -001 o000 o001 -001 0.00 -0.06 0.00 -0.01 0.01 -0.10 0.01 -0.04 -0.07 0.00 0.02 0.01 0.02 -0.05 -0.01 -0.05

2 001 o000 000 002 000 003 002 003 002 000 005 -0.01 -004 -0.02 0.01 0.01 0.00 0.03 0.00 0.02 0.04
3 002 o001 -001 -0.02 -006 -0.02 0.01 0.00 0.01 -003 002 0.03 0.06 0.03 -0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 -0.01 0.00

ABNORMAL RETURN 2014

NARITABES [AISATBTEK [ BUDIICEKATIDVIA] 1cer  ffr ISP saer TRt vt Ygro MRATIIMYOR BYFAIROTI |\ TSPC LT UV
-3 002 001 -0.01 -001 004 o001 002 -003 002 001 -004 1002 005 006 000 001 001 003 004 0.02 0.01
-2 001 o001 o0.00 002 002 o000 000 002 o001 000 001 o000 -00r 0.0 -001 000 000 002 001 -0.01 0.00
-1 -001 -001 0.15 -0.01 0.00 -001 -0.01 o0.00 -0.01 002 003 -002 -0.01 -0.01 0.02 -0.01 -004 -0.03 0.01 0.00 -0.02
1 -001 o000 -010 0.01 -003 002 002 0.00 0.02 -002 -051 -0.04 -002 0.02 0.01 0.00 003 -003 -0.02 -0.01 0.03

2 -001 001 o000 -0.00 -0.10 0.03 -0.012 -0.02 -0.00 001 -001 -0.01  0.04 -0.06 0.00 -001 -0.02 -0.01 0.01 -0.01 -0.02

3 000 -001 012 -001 -0.13 -0.07 -002 o001 -0.01 -0.01 -0.04 -0.03 -0.03 0.00 -001 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 -0.01
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ABNORMAL RETURN 2015
[MARI ADES AISA BTEK _BUDI CEKA DVLA ICBP NAF INDF KAEF KICI _KLBF (LMPI MBTO MRAT MYOR PYFA ROTI TSPC ULTI UNVR|
-3 001 004 001 002 001 007 004 002 001 001 -001 002 0.04 000 -0.06 0.01 -001 002 0.02 0.02 o0.01
-2 000 000 000 001 -003 -002 000 008 -002 0.10 0.02 0.02 0.02 0.03 0.10 -0.02 0.00 -0.01 0.00 -0.01 -0.01
-1 000 -001 -0.01 -0.02 0.02 -006 000 o001 -0.03 -0.03 -0.01 -0.010 -0.03 -0.07 0.02 -0.03 0.02 -0.02 -0.01 -0.03 0.00
1 002 001 -087 001 001 000 005 000 -0.01 -0.01 0.04 0.01 -002 0.06 0.01 001 001 002 0.01 -0.74 0.00
2 -002 -001 000 000 o000 005 -0.05 -003 001 002 -005 0.00 0.01 0.01 -013 0.02 0.00 -0.02 0.00 -0.03 0.00
3 -0.02 -0.02 -001 -002 0.00 -0.07 -0.01 0.00 -0.02 -0.03 001 -0.03 -0.01 -0.01 -0.01 0.04 000 -0.04 -0.01 -0.01 -0.01

ABNORMAL RETURN 2016
IEARNABES A SANGTERMEUCINCERANDVERNC=> ™ INDPLAE g Lyget N0 mir AT NORBREANOTINS U LTI
-3 003 002 -0.03 0.01 004 -001 -002 005 0.00 . 0.03  0.08 -0.05-0.02 0.02 -001 -001 -001 0.03 -0.02 0.03 0.03
-2 002 005 -0.01 -0.01 -0.01 -004 001 000 0.00 -0.02 -0.04 0.02 o0.01 0.07 _ -0.02 -0.02 0.00 0.01 -0.02 -0.01 0.00
-1 -0.03 002 0.00 -0.02 -0.04 o0.01 -0.04 -0.03 -0.05 -0.01 -0.04 -0.03 -0.01 -0.03 -0.02 -0.03 -0.05 -0.05 0.00 -0.02 -0.05
1 001 006 000 0.02 002 002 004 -002 003 001 003 0.07 o0.01 -0.07 0.02 0.01 0.05 0.04 0.00 0.00 o0.04
2 001 002 -005 -002 0.0 0.00 -0.01 0.02 -0.01 -0.01 -0.02 -0.02 -0.02 0.02 -0.01 -0.01 0.01 0.03 0.00 -0.01 -0.02
3 -0.04 001 -001 0.04 -001 o001 -002 0.00 -0.02 -0.02 0.02 -002 0.00 -0.03 -0.01 -0.02 -0.04 -004 0.03 -0.05 -0.01
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ABNORMAL RETURN 2017

-3 003 -001 000 001 -001 o000 002 000 003 -0.01 004 0.02 0.01 0.01 -0.04 0.04 0.01 -0.02 0.01 0.01 0.02
-2 001 000 002 001 -0.02 001 001 -001 001 0.00-001 0.02 -0.01 -0.02 0.03 0.02 0.01 0.00 -0.01 0.01 0.02
-1 -0.02 -0.03 0.08 -0.01 0.07 0.0 -001 -001 0.00 -0.02 0.00 -0.01 -0.03 0.00 -0.01 -0.03 -0.03 -0.03 -0.01 -0.01 -0.02
1 003-006 010 0.00 -0.01 0.02 000 000 002 0.00 000 0.02 -001 0.01 0.00 -0.01 0.00 -0.01 -0.05 -0.01 0.01
0.00 0.00 -0.02 -0.02 0.00 -0.03 000 000 -001 -003 0.01 0.00 0.02 0.00 0.00 -0.05 0.03 0.00 0.00 -0.01 -0.02

3 -0.02 -0.02 -0.02 -0.01 -0.02 -0.00 -0.02 -0.02 -0.01 -0.02 0.01 -0.02 0.00 -0.01 0.02 -0.05 -0.01 -0.02 0.01 -0.02 -0.01
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* CHECK

8 5 4[y PLAGIARISM 0.74% IN QUOTES @
. O APPROXIMATELY

Report #13329505

BAB IPENDAHULUAN Latar belakang Pada jaman perdagangan
bebas saat ini setiap pelaky bisnis yang ada di indonesia

dituntut untuk mampu memanfaatkan setiap peluang bisnis yang
adadengan sebaik mungkin. Peluang-peluang tersebut dapat
berupa peluang untuk meningkatkandaya saing dan juga
pelugng untuk meningkatkar efisiensidalam setiap bidang yang
ada. Setiap Pelaku bishis pasti selalu mengharapkan
mendapatkan return yang tinggi dengan mamanfaatkan
instrumen-instrumen yang dipilih dengan semaksimeal mungkin.
Salak satu instrumen yangdigunakan oleh pelaku bisnis

adalzh investas! saham dalam pasar modal. Pasar modal

adalah instrument kewanganjangka panjang yang memperjual
belikan surat-surat berharga yang berbentuk obligasi{hutang)
dan equitas (saham) yang di terbitkan oleh pemerintah atau
maupun cleh perusahaan swasta, Pasar modal merupakan peran
paling penting bagi perekonomian suatu negara karena pasar
modal dapat meningkatkan perekonomian suatu negara dengan

menarik para investor untuk berinvestasi di negara tersebut,
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