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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilatar belakangi oleh adanya temuan paradoks Bowman(1980) dimana 

adanya dua hal yang bertolak belakang namun berlangsung bersamaan. Disatu sisi, pemahaman 

umum merujuk kepada relasi positif risk-return. Disisilain, sebagian bukti empiris mengemukakan 

relasi negatif risk-return yang berbeda dari pemahaman umum. Sedangkan celah penelitian berupa 

sedikitnya penelitian mengenai paradoks Bowman diBEI. Berangkat dari hal tersebut Penelitian 

ini bertujuan untuk menguji relasi risk-return disektor manufaktur diBEI pada periode 2015-2019 

sehingga akan dapat diketahui bahwa risk-return berelasi positif seperti yang tersirat pada teori 

mean-variance Markowitz (1965) atau keduanya berelasi negatif seperti temuan empiris dalam 

Bowman(1980).  

          Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Data penelitian ini akan berupa rasio 

ROA, ROE. Sumber data kedua data adalah laman-laman “Ringkasan Performa Perusahaan 

Tercatat” dilaman resmi BEI untuk tahun-tahun 2015 – 2019. Data sekunder dalam penelitian ini 

dikumpulkan menggunakan teknik dokumentasi yang diperoleh dari buku, arsip, dokumen, tulisan, 

angka, dan, gambar yang berupa laporan, serta berbagai keterangan yang mendukung sebuah 

penelitian. Selain itu digunakan pendekatan studi pustaka, dalam hal ini menyangkut jurnal, 

artikel, atau penelitian terdahulu yang berkaitan dengan topik penelitian yang diangkat.  

            Hasil penelitian menunjukan bahwa return-risk kinerja manajerial dalam ROA dan 

ROE sampel saham sektor manufaktur diBEI periode pengamatan 2015-2019 adalah positif seperti 

dalam pemahaman umum yang tersirat pada teori portofolio Markowitz, indeks tunggal Sharpe, 

maupun CAPM. Lalu Peneliti juga memberikan hasil berupa saran bagi pengamat paradoks 

Bowman diIndonesia. agar menggunakan sampel terutama sesaat dan sesudah pandemi yang 

diperkirakan jauh lebih menarik sehingga potensi paradoks risk-return Bowman Indonesia ditahun 

yang akan datang dapat lebih menarik dan akurat. 

 

Kata kunci : Bowman(1980), positif  

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

ABSTRAK 

 

This research is motivated by the findings of Bowman's (1980) paradox where there are two 

contradictory things that occur simultaneously. On the one hand, the general understanding refers 

to a positive risk-return relationship. On the other hand, some empirical evidence suggests a 

negative risk-return relationship that is different from the general understanding. Meanwhile, the 

research gap is the lack of research on Bowman's paradox on the BEI. Departing from this, this 

study aims to examine the risk-return relationship in the manufacturing sector on the BEI in the 

2015-2019 period so that it can be seen that risk-return is positively related as implied in 

Markowitz's (1965) mean-variance theory or both are negatively related as empirical findings. in 

Bowman (1980). 

          This study uses quantitative methods. The research data will be in the form of ROA, ROE 

ratios. The second data source of data is the “Summary of Listed Company Performance” pages 

on the IDX official website for the years 2015 – 2019. Secondary data in this study was collected 

using documentation techniques obtained from books, archives, documents, writings, numbers, 

and pictures. in the form of reports, as well as various information that supports a research. In 

addition, a literature study approach is used, in this case it involves journals, articles, or previous 

research related to the research topic raised. 

            The results show that the return-risk of managerial performance in the ROA and ROE of 

the manufacturing sector stock sample on the BEI for the 2015-2019 observation period is positive 

as in the general understanding implied in Markowitz's portfolio theory, Sharpe's single index, 

and CAPM. Then the researcher also provides results in the form of suggestions for observers of 

the Bowman paradox in Indonesia. to use samples especially during and after the pandemic which 

is estimated to be much more attractive so that Bowman Indonesia's potential risk-return paradox 

in the coming year can be more interesting and accurate. 

 

Keywords: Bowman(1980), positive 
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