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ABSTRAK

Kesulitan dalam membuat modeling mengenai fenomena perilaku yang
berlebihan melibatkan persepsi dari seorang investor dalam membuat keputusan
transaksi menjual, membeli atau tetap menahan saham. Pembagian dividen dalam
jangka pendek selalu mengorelasikan dengan reaksi spontan dari investor dalam
menyikapi informasi tersebut. penelitian ini akan dilakukan untuk mengkaji apakah
terdapat overreaction dalam pembagian dividen serta berdampak atau tidaknya
terhadap dilusi nilai buku perusahan di BEI. Purposive sampling menghasilkan 799
sampel dari 138 perusahaan yang memenuhi kriteria selama periode 2015 —2019. Uji-
t sampel berpasangan memberikan bukti terdapat 27 pengamatan yang mengalami
overreaction.

Kata Kunci : Overreaction, dilusi
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ABSTRACT

The difficulty in modeling the phenomenon of excessive behavior involves the
perception of an investor in making a transaction decision to sell, buy or hold shares.
The distribution of dividends in the short term always correlates with the spontaneous
reaction of investors in responding to the information. This research will be conducted
to examine whether there is an overreaction in the distribution of dividends and whether
or not it has an impact on the dilution of the company's book value on the IDX.
Purposive sampling resulted in 799 samples from 138 companies that met the criteria
for the period 2015 —2019. The paired sample t-test provided evidence that there were
27 observations that experienced overreaction.

Kata Kunci : Overreaction, dilution
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